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2La centralità dell’equilibrio finanziarioLa centralità dell’equilibrio finanziario

PRIMO FATTORE STRATEGICOPRIMO FATTORE STRATEGICO::

�� di stabilità;di stabilità;

�� di sviluppo.di sviluppo.

SECONDO FATTORE STRATEGICOSECONDO FATTORE STRATEGICO::

�� statico;statico;

�� dinamico.dinamico.
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�� dinamico.dinamico.

RAPPORTO CAPITALE PROPRIO/CAPITALE DI DEBITORAPPORTO CAPITALE PROPRIO/CAPITALE DI DEBITO::

�� costo finanziario;costo finanziario;

�� vincoli decisionali;vincoli decisionali;

�� forza contrattuale;forza contrattuale;

�� rischio da indebitamento.rischio da indebitamento.



3Una premessa: la centralità dell’equilibrio Una premessa: la centralità dell’equilibrio 
finanziariofinanziario

INCIDENZA SU SCELTE INERENTIINCIDENZA SU SCELTE INERENTI::

�� le dimensioni aziendali;le dimensioni aziendali;

�� la formula produttiva commerciale.la formula produttiva commerciale.

CONDIZIONICONDIZIONI::
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�� grado di patrimonializzazione;grado di patrimonializzazione;

�� rapporto temporale fabbisogno/fonti;rapporto temporale fabbisogno/fonti;

�� gestione attività;gestione attività;

�� politiche fiscali e di dividendo;politiche fiscali e di dividendo;

�� riserva di liquidità.riserva di liquidità.



4Gli strumenti finanziari a disposizione di Gli strumenti finanziari a disposizione di 
un’impresa…un’impresa…

    Apertura di credito
    Sconto di effetti

Contratti bancari     Anticipo di effetti
    Finanziamenti stand by
    Finanziamenti evergreen

INVESTIMENTI FONTI FINANZIARIE CAPITALE DI DEBITO
A BREVE A BREVE A BREVE TERMINE Contratti parabancari  Factoring

    Commercial paper
    Cambiali f inanziarie

Contratti bancari Mutui

Emissioni 
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Contratti bancari Mutui
CAPITALE DI DEBITO

A M/L TERMINE Contratti parabancari Leasing

Emissioni Obbligazioni

INVESTIMENTI FONTI FINANZIARIE
FISSI STABILI Contratti Mezzanino

STRUMENTI IBRIDI
Emissioni Obbligazioni convertibili

CAPITALE DI RISCHIO Emissioni Azioni



5I crediti bancariI crediti bancari

�� Apertura di credito in c/cApertura di credito in c/c

�� Sconto effettiSconto effetti

�� Accredito effetti salvo buon fineAccredito effetti salvo buon fine

�� Anticipi import e exportAnticipi import e export

�� Anticipi su fatture e contrattiAnticipi su fatture e contratti
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�� Anticipi su fatture e contrattiAnticipi su fatture e contratti

�� Stand byStand by

�� EvergreenEvergreen

�� Finanziamenti a medio e lungo termineFinanziamenti a medio e lungo termine

�� Garanzie a fronte di impegniGaranzie a fronte di impegni
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6Apertura di credito bancarioApertura di credito bancario

Contratto che mette a disposizione dell’impresa un credito (fido) Contratto che mette a disposizione dell’impresa un credito (fido) 

utilizzabile in funzione delle proprie esigenze, a fronte utilizzabile in funzione delle proprie esigenze, a fronte 

dell’impegno a ripristinare l’originaria disponibilità per dell’impegno a ripristinare l’originaria disponibilità per 

mezzo di rimborsi parziali o totali e del pagamento dei mezzo di rimborsi parziali o totali e del pagamento dei 

relativi interessi maturati.relativi interessi maturati.

CARATTERISTICHECARATTERISTICHE::
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CARATTERISTICHECARATTERISTICHE::

�� Flessibilità per fabbisogno di breve periodoFlessibilità per fabbisogno di breve periodo

�� Entità del finanziamento variabile in funzione di:Entità del finanziamento variabile in funzione di:
⇒⇒ fabbisogno finanziario dell’impresafabbisogno finanziario dell’impresa
⇒⇒ grado di affidabilità dimostratogrado di affidabilità dimostrato
⇒⇒ eventuale prestazione di garanzie accessorieeventuale prestazione di garanzie accessorie



7Apertura di credito in c/c di corrispondenzaApertura di credito in c/c di corrispondenza

L’L’apertura di credito in c/c di corrispondenzaapertura di credito in c/c di corrispondenza è lo strumento è lo strumento 

tecnico che consente la confluenza di tutte le operazioni per cassa.tecnico che consente la confluenza di tutte le operazioni per cassa.

VANTAGGI PER L’IMPRESAVANTAGGI PER L’IMPRESA::

�� elasticità nell’utilizzo del credito in relazione ai fabbisogni;elasticità nell’utilizzo del credito in relazione ai fabbisogni;

�� remunerazioni su posizioni attive.remunerazioni su posizioni attive.
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VANTAGGI PER LA BANCAVANTAGGI PER LA BANCA::

�� economici (remunerazione da tassi, commissioni e valute);economici (remunerazione da tassi, commissioni e valute);

�� operativi (attivazione sistema di incassi e pagamenti);operativi (attivazione sistema di incassi e pagamenti);

�� conoscitivi dell’attività e dell’andamento del cliente.conoscitivi dell’attività e dell’andamento del cliente.



8Sconto effettiSconto effetti

Contratto con cui la banca (scontante) anticipa all’impresa Contratto con cui la banca (scontante) anticipa all’impresa 

(scontatario) l’importo di effetti  cambiari non scaduti, (scontatario) l’importo di effetti  cambiari non scaduti, 

previa deduzione dell’interesse e mediante la cessione previa deduzione dell’interesse e mediante la cessione 

salvo buon fine degli effetti stessi.salvo buon fine degli effetti stessi.

CARATTERISTICHECARATTERISTICHE::

�� Finalità finanziarie e commercialiFinalità finanziarie e commerciali

Gestione Finanziaria delle Imprese Lezione 3

�� Finalità finanziarie e commercialiFinalità finanziarie e commerciali
�� Scadenza massima 4 mesi (derogabile fino a 12)Scadenza massima 4 mesi (derogabile fino a 12)
�� Modalità di funzionamento:Modalità di funzionamento:

⇒⇒ individuazione del “castelletto di sconto”individuazione del “castelletto di sconto”
⇒⇒ analisi dei titoli presentatianalisi dei titoli presentati
⇒⇒ valutazione della bancabilità dei titolivalutazione della bancabilità dei titoli
⇒⇒ negoziazione del tasso di scontonegoziazione del tasso di sconto



9Accredito salvo buon fineAccredito salvo buon fine

Contratto con cui la banca mette a disposizione dell’impresa, tramite Contratto con cui la banca mette a disposizione dell’impresa, tramite 

affidamento su c/c, l’intero ammontare degli effetti in scadenza, con affidamento su c/c, l’intero ammontare degli effetti in scadenza, con 

rientro al pagamento degli stessi e con addebito di interessi rientro al pagamento degli stessi e con addebito di interessi 

posticipati e degli eventuali “insoluti”.posticipati e degli eventuali “insoluti”.

CARATTERISTICHECARATTERISTICHE::

Gestione Finanziaria delle Imprese Lezione 3

�� Finalità finanziarie e di servizio all’impresaFinalità finanziarie e di servizio all’impresa
�� Durata in funzione della scadenza dei creditiDurata in funzione della scadenza dei crediti
�� Titoli non “bancabili”Titoli non “bancabili”
�� Costi:Costi:
⇒⇒tasso di interesse (variabile in funzione della rischiosità e      tasso di interesse (variabile in funzione della rischiosità e      

dell’utilizzo delle somme messe a disposizione)dell’utilizzo delle somme messe a disposizione)



10Anticipi import e exportAnticipi import e export

�� SiSi trattatratta didi unun contrattocontratto concon cuicui lala bancabanca anticipaanticipa alal clientecliente

(con(con disponibilitàdisponibilità inin c/cc/c tramitetramite contoconto separato)separato) lala sommasomma (in(in

EuroEuro oo inin divisa)divisa) rappresentanterappresentante ilil corrispettivocorrispettivo delladella mercemerce

dada importareimportare oo dada esportareesportare..

La scadenza di rientro è prefissata.La scadenza di rientro è prefissata.
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�� La scadenza di rientro è prefissata.La scadenza di rientro è prefissata.

�� Diffusa è la pratica del preDiffusa è la pratica del pre--finanziamento all’esportazione.finanziamento all’esportazione.



11Anticipi su fatture e contrattiAnticipi su fatture e contratti

�� SiSi trattatratta didi unun finanziamentofinanziamento aa frontefronte didi crediticrediti nonnon

cambiari,cambiari, mama documentatidocumentati dada fatturefatture formalmenteformalmente

regolariregolari oo contratticontratti contenenticontenenti impegniimpegni definitividefinitivi ee

circostanziati,circostanziati, resoreso disponibiledisponibile inin c/cc/c normalmentenormalmente

tramitetramite unun contoconto separatoseparato..
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tramitetramite unun contoconto separatoseparato..

�� Cessione del credito formale o informale.Cessione del credito formale o informale.

�� Formula anticipazione su crediti “maturati e maturandi”.Formula anticipazione su crediti “maturati e maturandi”.



12Stand byStand by

È un’operazione di finanziamento in cui più banche (un pool, È un’operazione di finanziamento in cui più banche (un pool, 
capeggiato da una capofila) concedono all’impresa una capeggiato da una capofila) concedono all’impresa una 
linea di credito avente un importo e una scadenza linea di credito avente un importo e una scadenza 

prefissati. L’utilizzo avviene discrezionalmente prefissati. L’utilizzo avviene discrezionalmente 
dietro preavviso, in più soluzioni e per un importo dietro preavviso, in più soluzioni e per un importo 

superiore o uguale al minimo stabilito.superiore o uguale al minimo stabilito.
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CARATTERISTICHECARATTERISTICHE::

�� ImportoImporto prefissatoprefissato ee terminetermine prefissatoprefissato (di(di normanorma 1818 mesi)mesi)

�� FacoltàFacoltà didi utilizzoutilizzo totaletotale oo parzialeparziale inin unauna oo piùpiù tranchestranches concon

preavvisopreavviso ((1010--1515 giorni)giorni)



13Stand byStand by

CARATTERISTICHE:CARATTERISTICHE:

�� TassoTasso predeterminatopredeterminato fissofisso oo variabilevariabile ee commissionecommissione didi

mancatomancato utilizzoutilizzo..

�� FacoltàFacoltà dell’aziendadell’azienda didi recedererecedere concon adeguatoadeguato preavvisopreavviso 6060--
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�� FacoltàFacoltà dell’aziendadell’azienda didi recedererecedere concon adeguatoadeguato preavvisopreavviso 6060--

9090 giorni)giorni)..

�� FacoltàFacoltà delladella bancabanca didi recedererecedere solosolo inin casocaso didi gravigravi situazionisituazioni

(contrattualmente(contrattualmente previste)previste)..



14EvergreenEvergreen

È un’operazione di finanziamento in pool in cui viene messa a È un’operazione di finanziamento in pool in cui viene messa a 
disposizione di una impresa una linea di credito utilizzabile disposizione di una impresa una linea di credito utilizzabile 

più volte, anche parzialmente, fino al momento della più volte, anche parzialmente, fino al momento della 
comunicazione della “revoca”.comunicazione della “revoca”.

CARATTERISTICHECARATTERISTICHE::

ModalitàModalità didi funzionamentofunzionamento::
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ModalitàModalità didi funzionamentofunzionamento::

⇒⇒ utilizziutilizzi delladella linealinea didi creditocredito (preavviso(preavviso scrittoscritto indicanteindicante
lala somma,somma, cheche nonnon puòpuò essereessere inferioreinferiore adad unun minimominimo
prestabilito,prestabilito, ee periodoperiodo didi utilizzo,utilizzo, dada 11 aa 33 mesi)mesi);;

⇒⇒ rimborsirimborsi;;

⇒⇒ facoltàfacoltà didi nonnon utilizzoutilizzo..



15EvergreenEvergreen

ModalitàModalità didi funzionamentofunzionamento ((22))::

⇒⇒ revocarevoca dada parteparte deldel poolpool (preavviso(preavviso didi normanorma didi 1515
mesi)mesi);;

⇒⇒ facoltàfacoltà didi recessorecesso perper l’impresal’impresa;;

⇒⇒ estinzioneestinzione delladella linealinea didi creditocredito;;
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⇒⇒ variabilitàvariabilità delladella linealinea didi creditocredito (può(può essereessere rinegoziatorinegoziato
ogniogni 33 mesi)mesi)..

DURATADURATA::

DurataDurata intermediaintermedia poichépoiché soggettosoggetto aa revocarevoca;; lala duratadurata minimaminima
corrispondecorrisponde aa quellaquella previstaprevista perper l’eserciziol’esercizio delladella facoltàfacoltà didi
revocarevoca dada parteparte deldel poolpool (circa(circa 1515 mesi)mesi)



16Operazioni su rischi di tassi e cambiOperazioni su rischi di tassi e cambi

�� StrumentiStrumenti cheche lele impreseimprese devonodevono utilizzareutilizzare perper limitarelimitare ii

rischirischi ee nonnon perper finifini “speculativi”“speculativi”..

�� SiSi realizzanorealizzano oo concon scambiscambi didi flussiflussi oo concon liquidazioneliquidazione didi saldisaldi..

�� TipicaTipica èè l’operazionel’operazione didi coperturacopertura aa terminetermine mediantemediante lala qualequale
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�� TipicaTipica èè l’operazionel’operazione didi coperturacopertura aa terminetermine mediantemediante lala qualequale

l’importatorel’importatore concon pagamentopagamento inin valutavaluta differitodifferito comperacompera

valutavaluta aa terminetermine secondosecondo l’attualel’attuale valorevalore didi mercatomercato..

�� NegliNegli swap,swap, sisi scambianoscambiano inveceinvece idealiideali flussiflussi monetarimonetari concon

diversadiversa valutavaluta oo tasso,tasso, stabilendostabilendo aa prioripriori ii differenzialidifferenziali didi

cambiocambio oo didi tassotasso..



17Servizi per contenimento rischi tassi e cambiServizi per contenimento rischi tassi e cambi

CurrencyCurrency swapswap

Interest rate swapInterest rate swap

Contratti 
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Financial futureFinancial future

OptionOption

Contratti 
derivati



18Credito a medio e lungo termineCredito a medio e lungo termine

FINALITA’FINALITA’ ::

�� anticipareanticipare flussiflussi futurifuturi didi autofinanziamentoautofinanziamento perper consentireconsentire lala

tempestivatempestiva realizzazionerealizzazione didi investimentiinvestimenti duraturi,duraturi, mantenendomantenendo inin

equilibrioequilibrio lala finanzafinanza aziendaleaziendale;;

�� correggerecorreggere exex postpost posizioniposizioni didi eccessoeccesso didi indebitamentoindebitamento aa brevebreve..
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�� correggerecorreggere exex postpost posizioniposizioni didi eccessoeccesso didi indebitamentoindebitamento aa brevebreve..

OPPORTUNITA’OPPORTUNITA’ ::

�� confrontoconfronto suisui programmiprogrammi industrialiindustriali;;

�� verificaverifica deidei pianipiani finanziarifinanziari;;

�� individuazioneindividuazione deglidegli strumentistrumenti bancaribancari piùpiù idoneiidonei..



19Credito a medio e lungo termineCredito a medio e lungo termine

OGGETTOOGGETTO::

�� investimentiinvestimenti fissifissi ee inin scortescorte “permanenti”,“permanenti”, inin brevettibrevetti ee knowknow

how,how, inin ricercaricerca ee allestimentoallestimento didi prototipi,prototipi, inin partecipazionipartecipazioni

aziendaliaziendali;;

�� smobilizzosmobilizzo didi crediticrediti aa scadenzascadenza prolungataprolungata ee consolidamentoconsolidamento

didi debitidebiti aa brevebreve..
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PROCEDURAPROCEDURA (per(per l’azienda)l’azienda)::

�� predisposizionepredisposizione domandadomanda didi finanziamentofinanziamento (elementi(elementi

anagraficianagrafici aziendaliaziendali;; importoimporto ee duratadurata rischiestirischiesti;; compaginecompagine

societaria,societaria, amministrativaamministrativa ee didi controllocontrollo;; oggettooggetto ee finalitàfinalità deldel

finanziamentofinanziamento;; garanziegaranzie offerte)offerte)..



20Credito a medio e lungo termine Credito a medio e lungo termine 

PROCEDURAPROCEDURA (per(per l’azienda)l’azienda)::

�� eventualieventuali sopralluoghisopralluoghi concon perizieperizie tecnichetecniche e/oe/o amministrativeamministrative

e/oe/o immobiliariimmobiliari;;

�� concordanzaconcordanza sullesulle condizionicondizioni didi finanziamentofinanziamento;;

�� decisione,decisione, perper lala banca,banca, dada parteparte delladella personapersona oo dell’organodell’organo
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�� decisione,decisione, perper lala banca,banca, dada parteparte delladella personapersona oo dell’organodell’organo

competenticompetenti;;

�� stipulastipula deldel contrattocontratto perper attoatto pubblicopubblico notarilenotarile (in(in presenzapresenza didi

garanziegaranzie reali)reali) oo scritturascrittura privataprivata;;

�� erogazioneerogazione sullasulla basebase delladella verificaverifica dell’adempimentodell’adempimento didi tuttetutte

lele clausoleclausole contrattualicontrattuali..



21Credito a medio e lungo termineCredito a medio e lungo termine

CONDIZIONICONDIZIONI::

�� importo,importo, inin generegenere rapportatorapportato all’oggettoall’oggetto deldel finanziamentofinanziamento ee

comunquecomunque dimensionatodimensionato allaalla capacitàcapacità didi rimborsorimborso

dell’impresadell’impresa nonchénonché allealle eventualieventuali garanziegaranzie;;

�� durata,durata, dada 1818 mesimesi aa 1515 anni,anni, aa secondaseconda delledelle necessitànecessità
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�� durata,durata, dada 1818 mesimesi aa 1515 anni,anni, aa secondaseconda delledelle necessitànecessità

dell’impresadell’impresa ee delledelle suesue possibilitàpossibilità didi restituzionerestituzione;;

�� periodoperiodo didi prepre--ammortamentoammortamento (sospensione(sospensione deldel rimborsorimborso

capitale),capitale), didi normanorma èè didi 22 oo 33 anni,anni, inin relazionerelazione aiai tempitempi didi

messamessa aa redditoreddito deidei programmiprogrammi didi investimentoinvestimento aziendaliaziendali;;

�� erogazione,erogazione, totaletotale oo perper tranchestranches inin relazionerelazione allaalla

maturazionematurazione deidei fabbisognifabbisogni effettivieffettivi..



22Credito a medio e lungo termineCredito a medio e lungo termine

CONDIZIONICONDIZIONI::

�� rimborso,rimborso, siasia inin unicaunica soluzionesoluzione allaalla scadenzascadenza cheche aa raterate

costanticostanti perper interessiinteressi aa capitale,capitale, siasia aa raterate crescenticrescenti oo

decrescentidecrescenti;;

�� tassotasso didi interesse,interesse, fissofisso oo indicizzato,indicizzato, ancheanche modificabilemodificabile nelnel
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�� tassotasso didi interesse,interesse, fissofisso oo indicizzato,indicizzato, ancheanche modificabilemodificabile nelnel

corsocorso dell’ammortamentodell’ammortamento;;

�� valuta,valuta, inin lirelire oo estera,estera, tenutatenuta presentepresente lala tipologiatipologia deidei flussiflussi

monetarimonetari dell’impresadell’impresa..



23Credito a medio e lungo termine Credito a medio e lungo termine 

CONDIZIONICONDIZIONI::

�� garanzie,garanzie, realireali oo personali,personali, commisuratecommisurate allaalla rischiositàrischiosità deldel

finanziamento,finanziamento, progressivamenteprogressivamente riducibiliriducibili inin funzionefunzione deldel

rimborsorimborso deldel prestitoprestito;;

�� altrealtre garanziegaranzie possonopossono essereessere costituitecostituite dada impegniimpegni “di“di fare”fare”
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�� altrealtre garanziegaranzie possonopossono essereessere costituitecostituite dada impegniimpegni “di“di fare”fare”

oo “di“di dare”,dare”, oppureoppure dada covenances,covenances, ossiaossia parametriparametri economicieconomici

patrimonialipatrimoniali ee finanziarifinanziari ilil cuicui mancatomancato conseguimentoconseguimento puòpuò

consentireconsentire alal finanziatorefinanziatore lala revocarevoca deldel finanziamentofinanziamento..



24Credito a medio e lungo termineCredito a medio e lungo termine

REVISIONIREVISIONI::

�� lele clausoleclausole didi finanziamentofinanziamento aa mediomedio terminetermine nonnon sonosono

normalmentenormalmente modificabilimodificabili nelnel corsocorso dell’ammortamentodell’ammortamento dellodello

stessostesso;; taletale rigiditàrigidità valevale perper entrambeentrambe lele partiparti;;

�� ilil mancatomancato rispettorispetto didi clausoleclausole contrattualicontrattuali dada parteparte

dell’impresadell’impresa finanziatafinanziata fafa perdereperdere aa questaquesta ilil cosiddettocosiddetto

“beneficio“beneficio deldel termine”termine”;;
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“beneficio“beneficio deldel termine”termine”;;

�� l’impresa,l’impresa, inin presenzapresenza didi esigenzeesigenze particolari,particolari, puòpuò peraltroperaltro

chiedernechiederne lala revisione,revisione, oo inin relazionerelazione aa difficoltàdifficoltà didi rimborsorimborso

(dilazione(dilazione inin rate),rate), oo inin presenzapresenza didi fontifonti alternativealternative didi

finanziamentofinanziamento (rimborso(rimborso anticipatoanticipato totaletotale oo parziale),parziale), oo perper lala

necessitànecessità didi modificaremodificare tasso,tasso, garanziegaranzie oo altroaltro..



25LeasingLeasing

“Operazioni di locazione di beni mobili ed immobili, acquistati o fatti costruire dal locatore su “Operazioni di locazione di beni mobili ed immobili, acquistati o fatti costruire dal locatore su 
scelta ed indicazioni del conduttore, che se ne assume tutti i rischi, e con la facoltà di scelta ed indicazioni del conduttore, che se ne assume tutti i rischi, e con la facoltà di 
quest’ultimo di divenire proprietario dei beni locati al termine della locazione, dietroquest’ultimo di divenire proprietario dei beni locati al termine della locazione, dietro

versamento di un prezzo prestabilitoversamento di un prezzo prestabilito”.”.

Sul Sul piano economicopiano economico, il contratto sembra più efficacemente definibile come finanziamento della , il contratto sembra più efficacemente definibile come finanziamento della 
disponibilità di un bene: disponibilità di un bene: mediante l’operazione di leasing una parte (locatore) si impegna admediante l’operazione di leasing una parte (locatore) si impegna ad
acquistare e cedere in locazione un bene acquisito presso un fornitore ad un’altra parte acquistare e cedere in locazione un bene acquisito presso un fornitore ad un’altra parte 

(locatario), la quale,al termine del contratto, ha la facoltà (opzione) (locatario), la quale,al termine del contratto, ha la facoltà (opzione) 
di acquistarlo ad un prezzo prefissatodi acquistarlo ad un prezzo prefissato::
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LocatoreLocatore

FornitoreFornitore

LocatarioLocatario

PrezzoPrezzo BeneBene

Canoni + RiscattoCanoni + Riscatto

OperativoOperativo FinanziarioFinanziario
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OperativoOperativo

IlIl locatariolocatario intendeintende essenzialmenteessenzialmente goderegodere deldel benebene locatolocato senzasenza necessariamentenecessariamente assumerneassumerne
l’onerel’onere didi manutenzionemanutenzione oo didi conduzioneconduzione amministrativaamministrativa eded ilil rischiorischio didi obsolescenzaobsolescenza..

●●l’oggettol’oggetto delladella locazionelocazione èè unun benebene standardizzatostandardizzato inin gradogrado didi daredare unun contributocontributo positivopositivo alal
redditoreddito deldel locatariolocatario ripetutamenteripetutamente nelnel tempotempo;;

●●lala duratadurata contrattualecontrattuale dell’operazionedell’operazione èè inferioreinferiore allaalla vitavita economicaeconomica deldel benebene,, ilil qualequale puòpuò
pertantopertanto essereessere nuovamentenuovamente locatolocato;;
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pertantopertanto essereessere nuovamentenuovamente locatolocato;;

●●lala titolaritàtitolarità giuridicagiuridica deldel bene,bene, ii costicosti installazioneinstallazione ee manutenzionemanutenzione ee gligli altrialtri rischirischi eded onerioneri
rimangonorimangono inin ogniogni tempotempo aa caricocarico delladella societàsocietà locatricelocatrice;;

●●ilil prezzoprezzo didi riscattoriscatto èè inin linealinea concon quelloquello didi mercatomercato deldel benebene alal momentomomento dell’opzionedell’opzione
concessaconcessa alal locatariolocatario;;

●●inin generegenere ilil riscattoriscatto deldel benebene èè pocopoco frequentefrequente:: ilil locatariolocatario tendetende aa chiederechiedere ilil rinnovorinnovo deldel
contrattocontratto oo aa restituirerestituire ilil benebene..
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FinanziarioFinanziario

IlIl locatariolocatario sisi proponepropone inin viavia prioritariaprioritaria didi finanziarefinanziare lala disponibilitàdisponibilità didi unun benebene strumentalestrumentale
all’esercizioall’esercizio delladella propriapropria attivitàattività..

••ilil benebene èè strumentalestrumentale all’attivitàall’attività deldel locatariolocatario;; spessospesso èè dotatodotato didi elevatoelevato contenutocontenuto
tecnologicotecnologico e,e, quandoquando nonnon èè disponibiledisponibile sulsul mercatomercato,, vieneviene costruitocostruito susu specificospecifico progettoprogetto
deldel locatariolocatario;;

••lala duratadurata contrattualecontrattuale sisi estendeestende nelnel medio/lungomedio/lungo termine,termine, potendopotendo ancheanche coinciderecoincidere concon lala
vitavita economicaeconomica deldel benebene;;
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••ii canonicanoni didi locazionelocazione sonosono comprensivicomprensivi dell’ammortamentodell’ammortamento deldel bene,bene, dell’interessedell’interesse sulsul
capitalecapitale investitoinvestito ee deldel ricaricoricarico delladella societàsocietà didi leasing,leasing, perper unun importoimporto globaleglobale superioresuperiore alal
costocosto deldel benebene;;

••alal terminetermine deldel contrattocontratto ilil locatariolocatario puòpuò riscattareriscattare ilil benebene pagandopagando unauna sommasomma ampiamenteampiamente
inferioreinferiore siasia alal suosuo valorevalore didi mercatomercato siasia alal valorevalore d’usod’uso cheche egliegli stessostesso gligli attribuisceattribuisce;;

••lala meramera titolaritàtitolarità giuridicagiuridica deldel benebene rimanerimane alal locatore,locatore, mama tuttitutti gligli onerioneri (costi(costi d’impianto,d’impianto,
didi collaudo,collaudo, didi manutenzione,manutenzione, didi assicurazione)assicurazione) ee gligli altrialtri rischirischi vengonovengono assuntiassunti daldal
locatariolocatario;;

••l’operazionel’operazione haha strutturastruttura trilateraletrilaterale,, inin quantoquanto coinvolgecoinvolge sempresempre ii tretre soggettisoggetti distintidistinti::
fornitore,fornitore, locatorelocatore ee locatariolocatario..
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Il factoring è una tecnica  di gestione dei crediti con la quale si realizza la cessioneIl factoring è una tecnica  di gestione dei crediti con la quale si realizza la cessione
dei crediti commerciali vantati da un’impresa nei confronti dei propri debitori ad undei crediti commerciali vantati da un’impresa nei confronti dei propri debitori ad un

intermediario specializzato (factor). Il rapporto ha in genere carattere:intermediario specializzato (factor). Il rapporto ha in genere carattere:

●● continuativocontinuativo nelnel tempo,tempo, cioècioè lala relazionerelazione èè duraturaduratura ee nonnon riguardariguarda
specifichespecifiche transazionitransazioni;;

●● allargatoallargato allaalla globalitàglobalità deidei crediticrediti commercialicommerciali dell’impresadell’impresa cedentecedente;;

●● esclusivoesclusivo,, nelnel sensosenso cheche l’impresal’impresa intrattieneintrattiene rapportirapporti concon unun solosolo factorfactor..
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Impresa cedenteImpresa cedente

Factor cessionarioFactor cessionario

Debitore cedutoDebitore ceduto

Servizi e Servizi e 
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debitidebiti
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debitodebito

Rapporto di fornituraRapporto di fornitura
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●● L’operazioneL’operazione didi factoringfactoring prendeprende avvioavvio concon lala valutazionevalutazione dell’impresadell’impresa cedentecedente dada parteparte deldel
factorfactor..

●● SuccessivamenteSuccessivamente l’attenzionel’attenzione sisi concentraconcentra sulsul portafoglioportafoglio crediticrediti dell’impresadell’impresa alal finefine didi
individuareindividuare quelliquelli oggettooggetto potenzialepotenziale didi successivasuccessiva cessionecessione.. IlIl factorfactor risultarisulta interessatointeressato adad
apprezzare,apprezzare, inin terminitermini quantitativiquantitativi,, ilil valorevalore delladella quotaquota didi crediticrediti ceduticeduti rispettorispetto
all’ammontareall’ammontare complessivocomplessivo didi quelliquelli detenutidetenuti daldal clientecliente e,e, inin terminitermini qualitativiqualitativi,, lala tipologiatipologia
eded ilil gradogrado didi rischiorischio adad essiessi associatoassociato..

●● IlIl clientecliente sottoponesottopone allaalla valutazionevalutazione preventivapreventiva l’interol’intero portafoglioportafoglio crediticrediti (commerciali)(commerciali) ee
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●● IlIl clientecliente sottoponesottopone allaalla valutazionevalutazione preventivapreventiva l’interol’intero portafoglioportafoglio crediticrediti (commerciali)(commerciali) ee
forniscefornisce informazioniinformazioni inin meritomerito allaalla suasua evoluzioneevoluzione attesaattesa;; saràsarà poipoi ilil factorfactor adad indicareindicare ii
crediticrediti accettatiaccettati inin cessione,cessione, definendodefinendo cosìcosì ilil plafondplafond globale,globale, aa caratterecarattere rotativo,rotativo,
riconosciutoriconosciuto all’impresaall’impresa..

●● L’individuazioneL’individuazione deldel portafoglioportafoglio avvieneavviene seguendoseguendo unun criteriocriterio didi omogeneitàomogeneità deidei crediticrediti (in(in
terminitermini territoriali,territoriali, merceologicimerceologici oo didi clientela)clientela) oo susu basebase puntuale,puntuale, selezionandoselezionando cioècioè ii
nominativinominativi deidei singolisingoli debitoridebitori.. LaLa scelta,scelta, inin ogniogni caso,caso, sisi basabasa sullasulla valutazionevalutazione deidei rischirischi
connessiconnessi alal debitoredebitore oo alal segmentosegmento didi debitoridebitori individuatoindividuato ee nonnon puòpuò prescindereprescindere daldal
considerareconsiderare lele caratteristichecaratteristiche didi composizionecomposizione deldel portafoglioportafoglio crediticrediti giàgià inin possessopossesso deldel
factorfactor..
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Le funzioni che il Le funzioni che il factorfactor svolge nella forma più completa del svolge nella forma più completa del 
contratto sono le seguenti:contratto sono le seguenti:

• • gestione dei creditigestione dei crediti
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• • gestione dei creditigestione dei crediti

• • garanzia dai rischi di inadempimentogaranzia dai rischi di inadempimento

• • finanziamento tramite lo smobilizzo dei crediti cedutifinanziamento tramite lo smobilizzo dei crediti ceduti


