Obbligazioni e prestiti sindacati

Letture Obbligatorie:

G.Forestieri (a cura di) — Corporate and Investment Banking — Quarta Edizione EGEA 2008 — Capitolo 8

Materiali di approfondimento (non obbligatori):

C.M. Pinardi C. M. - Il mercato dei corporate bond in Italia, - EGEA, 2003
F. Bazzana - | covenants nei contratti di debito. Esistenza, condizioni di efficacia e prezzo- Carocci, 2008



Obbligazioni (bonds)

» classificazione per struttura dei cash flow
— coupon (straight, floater, indexed...)
— Zero coupon

 classificazione per emittente

— financials (raccolta bancaria e di altri intermediari finanziari) = fenomeno delle
obbligazioni struturate

— corporate
» classificazione per rating
— investment grade
— high yield (speculative)
» classificazione per garanzie
— secured
— unsecured

Prestiti Sindacati



OBBLIGAZIONI NEL DIRITTO ITALIANO

Competenze all’emissione:

* se la legge o lo statuto non dispongono diversamente,
I’emissione e deliberata dagli amministratori (2410 cc)
[prima solo assemblea]

Limiti Quantitativi
 doppio di capitale e riserve.

e nessun limite se:

— sottoscritte da investitori professionali sottoposti a vigilanza
prudenziale. Se redistribuite retail = responsabilita

— emesse da societa quotate e a loro volta destinate alla quotazione

Possibilita di (2411 cc)
 subordinate (postergate)
 Indicizzate (parametri oggettivi)



VANTAGGI CORPORATE BOND

VANTAGGI PRESTITO BANCARIO

Diversificazione delle fonti di
finanziamento

Unica possibilita per imprese di piccole
dimensioni

Scadenze target e profilo bullet

Riservatezza

Assenza di test ratio

Profilo amortising

Ridotti covenants operativi

Tailored
SI/T loan > WORKING K FACILITY

Commitment form - IMPLIED PUT
OPTION

Bridge loan = INTERIM FINANCING
Term Loan - CF PATTERN FRIENDLY

Frequente assenza di seniority

Aspetti relazionali

Subordinazione strutturale e/o
contrattuale

Pubblicita propedeutica alla quotazione

Altre caratteristiche (tasso fisso,
convertibilita, ...)




Obbligazioni a medio e a lungo termine di banche e imprese italiane (1)
(valori nominali; milioni di euro)

Emissioni nette (2) Consistenze in % del

vocl At

2006 2007 2008 2006 2007 2008 2008

Banche 60.371 63.928 123.932 544,742 617.874 741.806 47

Altre societa finanziarie 12.397 15.029 78.985 164.864 170.472 249.082 16

Societa non finanziarie 3.446 10.546 1.215 50.505 60.571 60.741 4

Totale 76.214 89.503 204.132 760.111 848.917 1.051.629 67
Per memoria:

mercato internazionale (3) 79.791 61.720 104.532 392.628 452,504  553.655 35

(1) Salvo diversa indicazione, la hazionalita e il settore di appartenenza sono quelli della societa emittente e non della societa capogrup-
po. Sono inclusi solo titoli con durata all'emissione superiore all’anno. — (2) Differenza tra il valore nominale dei titoli collocati e quello
dei titoli rimborsati. — (3) Dati di fonte BRI. La nazionalita e il settore di appartenenza sono quelli della societa capogruppo e non della
societa emittente. Sono incluse anche le Medium Term Notes con durata all’emissione inferiore all’'anno. Il mercato internazionale &
costituito da obbligazioni che vengono collocate anche presso investitori residenti in paesi diversi da quello dell’emittente.
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Differenziali di rendimento tra obbligazioni in euro

di imprese non finanziarie e titoli di Stato (1)

(dati settimanali; punti percentuali)
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Fonte: Merrill Lynch.

(1) Obbligazioni in euro a tasso fisso e con vita residua non inferiore all'anno, emesse sull'euromercato da imprese non finanziarie residenti
in paesi il cui debito a lungo termine in valuta estera ha rating non inferiore a BBB- o0 Baa3. | differenziali sono calcolati con riferimento al
titoli di Stato francesi e tedeschi di durata corrispondente. — (2) Obbligazioni con elevato merito di credito (ossia con rating non inferiore a

BBB- o Baa3).
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Eurobond

Emissione

Istituzionale domestica retail
legge Inglese Italiana
quotazione In genere Borsa | Borsa ltaliana

del Lussemburgo |MOT o

EuroMOT
modalita di Underwriting e | Offerta Pubblica

collocamento

bookbuilding

di Sottoscrizione

documentazione

Offering circular

Prospetto
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| mercati obbligazionari di Borsa Italiana:

mot ed Extramot

Per garantire un facile accesso al’lampio mercato obbligazionario domestico ed internazionale, Borsa

Italiana gestisce due mercati per la negoziazione elettronica di obbligazioni e Titoli di Stato:

e MOT, il mercato regolamentato dedicato alle negoziazioni di Titoli di Stato italiani ed esteri,
obbligazioni corporate per il mercato domestico ed internazionale, titoli sovranazionali ed ABS, primc
in Europa per controvalore e contratti;

e ExtraMOT, il nuovo mercato regolato di obbligazioni corporate di emittenti italiani ed esteri gia
ammesse alle negoziazioni in altri mercati regolamentati dell’Unione Europea.

Il mercato MOT é stato suddiviso per tipologia di obbligazioni in tre comparti:

1.
2.
38

Titoli di Stato Italiani

Titoli di Debito (obbligazioni corporate per il mercato domestico)

Euro-obbligazioni, ABS, titoli di emittenti esteri e altri titoli di debito anche in valuta diversa

dall'euro liquidate tramite i servizi esteri Euroclear e Cleastream Banking Luxembourg.

MOT Statistics

Strumenti quotati

Scambi (MLN/€)

2007 2008 2009 2007 2008 2009

535 564 607 148.844 176.518 228.859

Titoli di stato 92 93 91 139.311 165.613 210.971
Obbligazioni 288 276 289 6.096 5.732 11.288
Eurobonds e ABS 155 195 227 3.437 5.173 6.600

535 564 607 148.844 176.516 228.860

Titoli di Stato Italiani 109 107 105 140.177 166.231 211.496

Titoli di Stato Esteri 92 106 135 518 938 2.322

Supranationals 81 107 107 1.947 3.012 4.070
Banche 233 226 243 5.378 4.748 8.839
Corporate 13 13 14 718 1.447 2.109
ABS 7 5 3 106 140 24
443 471 516 - 10.905 17.888

Plain Vanilla 212 236 295 6.337 10.709

Strutturate tassi 116 125 119 1.384 3.741

Inflation linked 51 54 49 1.923 1.899

Index linked 47 50 46 940 1.449

Equity Linked 14 3 3 264 61

Fund linked 1 13
Commodity linked 2 2 2 40 17
Currency linked 1 2 5 11

Fonte: Borsa Italiana.
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Liquidita

Al fine di garantire la massima liquidita
delle obbligazioni negoziate sui circuiti di
Borsa lItaliana, in entrambi i mercati
obbligazionari si adotta un modello di
tipo “order driven” attraverso il quale
chiunque (sia il cliente finale di un
intermediario oppure un operatore che
negozia in conto proprio) puod inserire
proposte in acquisto e in vendita sullo
strumento di riferimento garantendo in
tal modo un processo di formazione dei
prezzi trasparente ed efficiente. Inoltre,
prevista la presenza di operatori
specialisti che, operando in conto
proprio, sostengono

la liquidita degli strumenti negoziati.

Gli operatori specialisti sono tenuti a
esporre continuativamente proposte in
acquisto e in vendita il cui quantitativo
minimo & determinato da Borsa Italiana.
Limitatamente al mercato  MOT,
I'operatore specialista & tenuto inoltre ad
esporre proposte in acquisto e in vendita
a prezzi che non si discostino in maniera
superiore ad un differenziale prestabilito.
Nel mercato ExtraMOT, la presenza
dell’'operatore specialista & obbligatoria
per tutti quegli strumenti finanziari di cui
lo stesso operatore ne abbia richiesto
'ammissione alle negoziazioni. Borsa
Italiana monitora il rispetto degli impegni
in via continuativa. Infine, ad entrambi i
mercati hanno accesso direttamente
ovvero in maniera interconnessa un
ampio network di operatori che
contribuiscono a supportare la liquidita
del mercato.

Negoziazione

In entrambi i mercati la negoziazione
awviene con modalita di asta e
successivamente, fino al termine della
giornata di negoziazione, in modalita di
negoziazione in continua. Durante la
fase di asta i contratti sono conclusi ad
un prezzo teorico che massimizza il
gquantitativo  negoziato. Durante la
negoziazione continua i contratti sono
conclusi mediante abbinamento
automatico delle proposte in acquisto e
in vendita ordinate in base al criterio
prezzo/tempo. Possono essere inserite
proposte senza o con limite di prezzo e
possono essere specificate modalita
quali, tra le altre, “valida fino alla data
specificata”, “valida fino a cancellazione”
e“valida solo in asta”.

Per assicurare il regolare svolgimento
delle  negoziazioni sono  presenti
meccanismi di controllo sui prezzi delle
proposte immesse e sui prezzi dei
contratti.

Infatti, non € permesso l'inserimento di
proposte aventi prezzi che si discostano
eccessivamente dal prezzo di riferimento
ed esiste un processo di validazione dei
prezzi dei contratti che tiene conto
anche dello scostamento dal prezzo del

precedente  contratto  concluso. |l
tentativo di eseguire ordini che non
rispettano tali limiti comporta

I'attivazione di aste di volatilita.

La liquidazione dei contratti avviene in
maniera automatica, tramite Monte Titol
S.p.A. per i primi due comparti del
mercato MOT e tramite Euroclear e
Cleastream Banking Luxembourg per il
terzo comparto del mercato MOT e per il
mercato ExtraMOT.

Borsa Italiana pone in essere una
costante attivita di vigilanza delle
negoziazioni con la possibilita, in
considerazione di particolari andamenti
del mercato, di interrompere la
negoziazione continua e,
contestualmente, ripristinare una fase di
asta, tesa a ristabilire un ordinato
svolgimento delle

negoziazioni stesse oppure, nei casi piu
gravi, di sospendere le negoziazioni di
strumenti o I'attivita di operatori.

Trasparenza informativa

Borsa lItaliana garantisce la diffusione in
tempo reale di tutta [linformativa
necessaria per il trading.

Inoltre, il proprio sito internet contiene
una parte interamente dedicata alle
Obbligazioni, raggiungibile
dall’homepage attraverso le sezioni
“Quotazioni” e “Obbligazioni”. Dal sito si
possono apprendere le ultime novita dei
mercati, le principali informazioni
anagrafiche delle obbligazioni, i prezzi e,
per il mercato MOT, i prospetti di
quotazione e le statistiche mensili.
Inoltre, & possibile scaricare anche la
nuova newsletter “Inside Markets” di
Borsa ltaliana al cui interno si trovano
trading ideas ed approfondimenti sui
mercati obbligazionari.

La sezione dedicata al mercato
ExtraMOT offre, inoltre, la possibilitd di
scaricare per ciascun titolo negoziato a
partire dal primo giorno di negoziazione,
la scheda informativa che riassume in
maniera chiara e facilmente consultabile
le principali caratteristiche di ciascun
titolo negoziato, le modalita e gli orari di
negoziazione.
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Covenant

Impegno, assunto dal borrower (prenditore) nei confronti del
lender (prestatore) a mantenere certi rapporti finanziari o
ad assumere determinate decisioni al verificarsi di
determinate situazioni

Molto frequenti nei prestiti bancari, anche come forma di
monitoraggio dell’andamento del borrower

Freguenti anche nel caso di prestiti obbligazionari, spesso
legati a variazioni di tasso (step up o step down)



Tipici covenants per 1G
* negative pledge

cross default

financial covenants
sale and lease back
change of control

Tipici covenants per HY

e limitation on additional indebtness

* limitation on restricted payments

e limitation on liens

« limitation on transactions with affiliates
e limitation on dividends

o disposal of proceeds of asset sales

e merger, consolidation, transfer of assets
 change of control



OFFERING CIRCULAR

FINMECCANICA S.p.A.

(incorporated with limited liability in Italy)

as Issuer

and in respect of Notes

issued by Finmeccanica Finance S.A., as Guarantor

FINMECCANICA FINANCE S.A.

(incorporated under the laws of Lixembourg)

as Issuer

EURO 2,000,000,000

Euro Medium Term Note Programme

Application has been made to list notes (“Notes™) issued under the Euro Medium Note
Programme (the “Programme™) described in this Offering Circular during the period of twelve months
after the date hereof on the Luxembourg Stock Exchange. The Programme also permits Notes to be
issued on an unlisted basis or to be admitted to listing, trading and/or guotation by such other or
further listing authorities, stock exchanges and/or quotation systems as may be agreed with the

relevant Issuer.

Notes issued under this Programme may only be sold to professional investors (or their equivalent in
the relevant jurisdiction). For further information, see “*Subscription and Sale™.

LEHMAN BROTHERS

Banca 1M1
BNP PARIBAS

Arrangers

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL

Dealers

CALYON Corporate and Investment Bank

Commerzbank Securities
Deutsche Bank

Lehman Brothers
Mediobanca S.p.A.
Mizuho International ple

SG Corporate & Investment Banking

UBS Investment Bank

Barclays Capital

Caboto

Citigroup

Credit Suisse First Boston
HSBC

MCC

Merrill Lynch International
Natexis Bangues Populaires

UBM — UniCredit Banca Mobiliare

19 July 2004

SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following summary does not purport to be complete and is qualified in its entirety by the
remainder of this Offering Circular. Words and expressions defined in “Forms of the Notes™ or " Terms
and Conditions of the Notes” below shall have the same meanings in this summary.

Issuers:

Guarantor:

Arrangers:

Dealers:

Fiscal Agent:
Luxembourg Listing Agent:

Listing:

Clearing Systems:

Initial Programme Amount:

Issuance in Series:

Finmeccanica S.p.A.
Finmeccanica Finance S.A.

Finmeccanica S.p.A. (in respect of Notes issued by Finmeccanica
Finance)

Lehman Brothers International (Europe)
Merrill Lynch International

Banca Caboto s.p.a., Banca IMI S.p.A., Barclays Bank PLC, BNP
Paribas, CALYON, Citigroup Global Markets Limited,
Commerzbank Aktiengesellschaft, Credit Suisse First Boston
(Europe) Limited, Deutsche Bank AG London, HSBC Bank ple,
Lehman Brothers International (Europe), MCC S.p.A. — Capitalia
Gruppo Bancario, Mediobanca-Banca di Credito Finanziario
Sp.A., Merrill Lynch International, Mizuho International ple,
Natexis Bangues Populaires, Société Générale, UniCredit Banca
Mobiliare S.p.A., UBS Limited and any other Dealer appointed
from time to time by the Issuers and the Guarantor either generally
in respect of the Programme or in relation to a particular Tranche of
Notes.

HSBC Bank plc in respect of Notes governed by English law
Dexia Bangue Internationale & Luxembourg, société anonyme

Each Series may be listed on the Luxembourg Stock Exchange and/
or admitted to listing, trading and/or quotation by any other listing
authority, stock exchange and/or quotation system as may be agreed
between the relevant Issuer and the relevant Dealer and specified in
the relevant Pricing Supplement or may be unlisted.

Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg (in respect of Notes
governed by English law) and Monte Titoli (in respect of Notes
governed by Italian law), in relation to any Tranche of Notes, any
other clearing system as may be specified in the relevant Pricing
Supplement.

Up to EURZ2,000,000,000 (or its equivalent in other currencies)
aggregate principal amount of (a) MNotes outstanding and
guaranteed at any one time and (b) Other Debt.

Notes will be issued in Series. Each Series may comprise one or
more Tranches issued on different issue dates. The Notes of each
Series will all be subject to identical terms, except that the issue date
and the amount of the first payment of interest may be different in
respect of different Tranches. The Notes of each Tranche will all be
subject to identical terms in all respects save that a Tranche may
comprise Notes of different denominations.
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Pricing Supplements:

Forms of Notes Governed by
English Law:

Form of Notes Governed by
Italian Law:

Currencies:

Status of the Notes:

Each Tranche will be the subject of a Pricing Supplement which, for
the purposes of that Tranche only, supplements the Terms and
Conditions of the Notes and this Offering Circular and must be read
in conjunction with this Offering Circular. The terms and conditions
applicable to any particular Tranche of Notes are the Terms and
Conditions of the Notes as supplemented, amended and/or replaced
by the relevant Pricing Supplement.

MNotes may only be issued in bearer form. Each Tranche of Notes
will initially be in the form of either a Temporary Global Note or a
Permanent Global Note, in each case as specified in the relevant
Pricing Supplement. Each Global Note will be deposited on or
around the relevant issue date with a depositary or a common
depositary for Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg and/or
any other relevant clearing system. Each Temporary Global Note
will be exchangeable for a Permanent Global Note or, if so specified
in the relevant Pricing Supplement, for Definitive Notes. If the
TEFRA D Rules are specified in the relevant Pricing Supplement as
applicable, certification as to non-U.S. beneficial ownership will be a
condition precedent to any exchange of an interest in a Temporary
Global Note or receipt of any payment of interest in respect of a
Temporary Global Note. Each Permanent Global Note will be
exchangeable for Definitive Notes in accordance with its terms.
Definitive Notes will, if interest-bearing, have Coupons attached
and, if appropriate, a Talon for further Coupons.

MNotes govemned by Italian Law will be issued in dematerialised form
and held on behalf of the Noteholders until redemption or
cancellation thereof by Monte Titoli for the account of the
relevant Monte Titoli Account Holders (as defined below). The
MNotes will at all times be in the book entry form and title to the
MNotes will be evidenced by book entry in accordance with the
provisions of the Italian Legislative Decree No. 213 of 24 June 1998
and CONSOB Regulation No. 11768 of 23 December 1998 as
amended by CONSOB Resolution No. 12497 of 20 Apnl 2000,
CONSOB Resolution No. 13085 of 18 April 2001, CONSOB
Resolution No. 13659 of 10 July 2002, CONSOB Resolution No.
13858 of 4 December 2002, CONSOB Resolution No. 14003 of
27 March 2003, CONSOB Resolution No. 14146 of 25 June 2003
and CONSOB Resolution No. 14339 of 5 December 2003. No
physical document of title will be issued in respect of the Notes.

Each Tranche of Notes governed by Italian law issued by
Finmeccanica Finance will be the subject of a guarantee
governed by Italian law (the “Ttalian Guarantee’”) to be entered
into by the Guarantor.

The obligations of the Guarantor under any outstanding Italian

Guarantee and the Deed of Guarantee cannot exceed the overall
amount of EUR2,000,000,000.

Notes may be denominated in euro, or in any other currency or
currencies, subject to compliance with all applicable legal and/or
regulatory and/or central bank requirements. Payments in respect of
MNotes may, subject to such compliance, be made in and/or linked to,
any currency or currencies other than the currency in which such
Notes are denominated.

MNotes will be issued on an unsubordinated basis.

Status of the Guarantee:

Issue Price:

Maturities:

Redemption:

Optional Redemption:

Tax Redemption:

Interest:

Denominations:

Negative Pledge:

Cross Default:

Taxation:

Notes issued by Finmeccanica Finance will be unconditionally and
irrevocably guaranteed by the Guarantor, on an unsubordinated
basis.

MNotes may be issued at any price and either on a fully or partly paid
basis, as specified in the relevant Pricing Supplement.

Any maturity, subject, in relation to specific currencies, to
compliance with all applicable legal and/or regulatory and/or
central bank requirements.

MNotes may be redeemable at par or at such other Redemption
Amount (detailed in a formula, index or otherwise) as may be
specified in the relevant Pricing Supplement. Notes may also be
redeemable in two or more instalments on such dates and in such
manner as may be specified in the relevant Pricing Supplement.

Where Notes have a maturity of less than one year and either (a) the
issue proceeds are received by the relevant Issuer in the United
Kingdom or (b) the activity of issuing the Notes is carried on from
an establishment mamtained by the relevant Issuer in the United
Kingdom, such Notes must: (i) have a minimum redemption value
of £100,000 (or its equivalent in other currencies) and be issued only
to persons whose ordinary activities involve them in acquiring,
holding, managing or disposing of investments (as principal or
agent) for the purposes of their businesses or who it is reasonable to
expect will acquire, hold, manage or dispose of investments (as
principal or agent) for the purposes of their businesses; or (i) be
issued in other circumstances which do not constitute a
contravention of section 19 of the FSMA by the Issuer.

Notes may be redeemed before their stated maturity at the option of
the relevant Issuer (either in whole or in par) andfor the
MNoteholders to the extent (if at all) specified in the relevant
Pricing Supplement.

Except as described in “‘Optional Redemption™ above, early
redemption will only be permitted for tax reasons as described in
Condition 10 (Redemption and Purchase — Redemption for tax
reasons).

Notes may be interest-bearing or non-interest bearing. Interest (if
any) may accrue at a fixed rate or a floating rate or other variable
rate or be index-linked and the method of calculating interest may
vary between the issue date and the maturity date of the relevant
Series.

Notes will be issued in such denominations as may be specified in

the relevant Pricing Supplement, subject to compliance with all
applicable legal and/or regulatory and/or central bank requirements.

The Notes will have the benefit of a negative pledge as described in
Condition 5 (Negative Pledge).

The Notes will have the benefit of a cross default as described in
Condition 13 (Events of Defaulr).

All payments in respect of Notes will be made free and clear of
withholding or deduction for taxes of Luxembourg, or the Republic
of Italy, as the case may be, unless the withholding or deduction is
required by law. In that event, the relevant Issuer or, as the case may
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Redenomination:

Governing Law:

Enforcement of Notes in Global
Form:

Selling Restrictions:

be, the Guarantor will (save as provided in Condition 12 { Taxarion))
pay such additional amounts as will result in the Noteholders
receiving such amounts as they would have received in respect of
such Notes had no such withholding or deduction been required.

In respect of any Tranche of Notes, if the country of the Specified
Currency becomes or, announces its intention to become, a
Participating Member State, the Notes may be redenominated in
euro in  accordance with Condition 22 (Redemomination,
Renominalisation and Reconventioning) if so specified in the
relevant Pricing Supplement.

English law or Italian law, as specified in the relevant Pricing
Supplement.

In the case of Global Notes governed by English law, individual
investors’ rights against the relevant Issuer will be governed by a
Deed of Covenant dated 9 December 2002, a copy of which will be
available for inspection at the specified office of the Fiscal Agent.
For a description of certain restrictions on offers, sales and
deliveries of Notes and on the distribution of offering material in
the United States of America, the United Kingdom, Luxembourg,
the Republic of Italy, Japan, Switzerland, The WNetherlands,
Germany and France, see “Subscription and Sale’” below. Notes
will not be offered to investors in The Netherlands except in
compliance with the Act on the Supervision of Credit Institutions
1992 (Wet toezicht Kredietwezen 1992), as amended.
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Le obbligazioni strutturate emesse da intermediari finanziari / 1

Certificati di Deposito
Titoli rappresentativi di depositi a scadenza vincolata superiore a 18 mesi
Obbligazioni “Plain Vanilla”
Titoli pit semplici sotto il profilo finanziario (ossia della sequenza dei flussi di cassa associati )
Obbligazioni Strutturate
Sono titoli finanziariamente innovativi e piu complessi rispetto a quelli tradizionali in quanto alle caratteristiche
tipiche di questi ultimi abbinano una componente derivata (opzione finanziaria). Possono essere “agganciate” a

* tassi di mercato

* azioni / panieri di azioni

* indici azionari / panieri di indici azionari

 fondi / panieri di fondi

* rischio di credito

e indici reali

 valute

* materie prime o panieri di materie prime
Obbligazioni Convertibili
Sono titoli che attribuiscono al detentore la facolta di tramutare (in base ad un tasso di conversione e in un periodo
di tempo prefissati all'atto dell'emissione del prestito) la sua posizione di obbligazionista in quella di azionista di una
determinata societa; a differenza dei titoli con warrant il diritto di acquisto non puo circolare separatamente
dall'obbligazione costituendone parte integrante
Obbligazioni con Warrant
Sono titoli che attribuiscono al detentore la facolta di acquistare ad un prezzo prefissato una o piu azioni di una
determinata societa od altri valori mobiliari o beni della stessa societa; il warrant (o buono d'acquisto) normalmente
circola e viene negoziato separatamente dall'obbligazione immediatamente dopo I'emissione
Reverse Convertible
Sono titoli che offrono agli investitori la possibilita, assumendo una posizione su un‘attivita finanziaria sottostante
(solitamente un titolo azionario), di incassare una cedola normalmente superiore ai tassi di mercato di pari durata:
I'importo della cedola dipende dal valore dell'opzione che implicitamente I'investitore vende all'emittente
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BANCA EUROPEA PER GLI INVESTIMEMNTI

LUSSEMBURGD

OFFERTA PUBBLICA DI SOTTOSCRIZIONE DEL PRESTITO OBBLICAZIONARIO
“BANCA EUROPEA PER GLI INVESTIMENTI 1999/2029 FIXED&.ZERO"
DI NOMINALI EURO 200 M[LlONl

( Codice ISIN: TOO0G526609,

La Banca Europea per gh investimenti (BEI). Lussemburgo. in virti delle autorizzazion: accordatele con delierazione del Consiglio
di Amministrazione in data 21 luglio 1998 e decisione del Comitato Direttivo del 17 dicembre 1998, ha dacise di emettere un
prestito obbligazionasio di Euro 200 milioni. costituito da n. 200.000 obbligazioni del valore nominale di Euro 1,000 I'una, aventi
le sottoindicate caratteristiche. Le obbligazioni vengono offerte al pubbiico daun consersio di Baranzia e collocamento diretto da,

.,wl#""‘mw g%k
{amL

MONTE
DEIL PASCHI
DI SIENA

BANCA DAL 1472

PRINCIPALI CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZION!

Importo nominale unitarfo: Euro 1.000,

Taglio del thtoll: unico da una obbligazione.

Prerro di emissfone: alla pari (100%).

Durata: trenta anni.

Cedole:10,50% al 22 gennalo 2000: 5,00% per anno
dal ZZ gennaio 2001 al 22 gennalo 2009; successiva-
mente non saranno corrisposte ulteriori cedole, gli
interessi per il periodo 22 gennaio 2009 - 22 gennaio
2029 essendo rappresentati dal Premio di rimborso di
cui al punto successivo.

FPremio dif Amborso: agh SArA, COMISPOSID LN -
miodi rln-nlusmdl.e\s-mde:m parf al Izmbdel\mlore rminale
delle

Rimborso: in unica soluzione, il 22 gennaio 2029 alla
par con maggicrazione del Premio di imborso.

Reglime fiscale: gli interessl, premi ed altri frutti delle
obbligazioni sono soggetti ad un’'imposta sostitutiva
delle imposte sui redditi nella misura del 12,50%, nel
maodi e casi indicati dal D.Lgs. T aprile 1996 n® 239 ¢
successive modificazioni. Le plusvalenze sulle obbliga-
zloni determinate ai sensi del D.Lgs, 21 novembre
1997 n® 461 e successive modificazioni sono soggette
ad un’imposta sostitutiva delle imposte sul redditi

nella misura del 12,50% nei modi e casi indicati dal
D.lgs. 21 novembre 1997 n® 461 e successive modifi-
carioni, Le obbligazioni sene esenti dall'imposta sulle
successioni ai sensi dell’art. 12, lettera i) del D.Lgs. 31
ottobre 1990 n® 346 e successive modifiche; ai fini
dell'imposta sulle donazioni, le obbligazioni sono SOg-
gette al regime fiscale prevista dall’art. 59, comma 1,
lettera b) e successive modifiche del suddetto D.Lgs.
31 ottobre 1990 n® 346,

Prerogative diverse: le obbligazioni sono comprese fra
I titoli sui quali la Banca d'ltalia & autorizzata a conce-
dere anticipazionl. Le obbligazioni possono Inoltre
essere accettate quali depositl cauzionali presso le
Pubbliche Amministrazioni ¢ sono ammesse per la
copertura delle riserve matematiche e delle cauzioni
legali delie Compagnie di Assicurazione.

Quotarlone: una volta conseguiti | requisiti di legge
ed espletate le formalita previste dalla normativa
vigente, I'Emittente richiedera alla Borsa ltaliana S.p.A.

lammissione a quotazione delle obbligazion! sul

Mercato Telematico delle Obbligazioni & del Titoli di
Stato.

MALFIY

Le obbligazioni strutturate
emesse da intermediari
finanziari / 2

In questo caso non si tratta
di una obbligazione
strutturata, ma di una
obbligazione a flusso
cedolare irregolare, che puo
essere sempre vista come un
portafoglio di componenti
piu elementari

MODALITA® E CONDIZIONI DI COLLOCAMENTO

Le Obbllgadonl vengono offerte al pubblico nel glomi 14, 15 € 18 gennalo 1999 - salvo chiusura anticipata senza preavviso
- &l prezzo di Eure 1.000 per abbligazlone. Il pagamento delle obbligazioni sottoscritte dovea essere effettuato Il 22 gen-
nalo 1999. Il prestito sard accentrato presso la Monte Titoli S.p.A. Le prenotazioni saranno accettate per quantitativi minimi
i Euro 1.000 di valore nominale o multipli e saranno soddisfatte nel imiti del quantitative di titoli disponibile presso dascu
no dei seguenti Soggetti Incaricati:

BANCA D'INTERMEDIAZIONE MOBILIARE IMI* BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA

BANCO DI SICILIA
BANCA POFOLARE DI VERONA - BANCO 5. GEMINIANO £ 5. FROSIERO,
ICCREA S.p.A. - ISTITUTO CENTRALE DELLE BANCHE DI CREDITO COOMERATIVO, ICCRI SPA
BANCA POPOLARE DI LANCIANG E SULMONA

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI CARATE BRIANZA, BANCA NAIIONH&E DELL'AGRICOLTURA S.p.A.,
EPTASIM S.p.A.

CASSA DI RISPARMIO DELLA PROVINCIA DI CHIET] 5PA

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI VERONA, CASSA CENTRALE DELLE CASSE RURALI TRENTINE 5.p.A.,
CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTL BANCA DI CREDITO COOPERATIVO - 5.C.R.L.,
UNICREDITO ITALIANO

BANCA DELLE MARCHE SPA

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI CAMBIANO, BANCA POMOLARE DEL LAZIO scarl, BANCA POPOLARE DI
SONDRIO Soc. Coop. ar.l., CARISBO SpA, CASSA DI RISPARMIO DI UDINE E FORDENONE SPA, CDC MARCHES

* Distribuito per Il tramite del SANFAOLO IMI SPA

La presente offerta c,omporh gli element di dschlo propr di un Investimento In ebbligazioni.
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LY

MEDIOCREDITO LOMBARDO
Gruppo Intesa

Offerta Pubblica di sottoscrizione del prestito obbligazionario
“MEDIOCREDITO LOMBARDO 1999/2019 REVERSE FLOATER CAPPID™
3 EMISSIONE DI NOMINALI FINO A EURO 200 MILIONI
(codice ISIN IT0001307286)

Le abbligiaan vengona offerte al pubblico da un consora di waran A e cnlBscamienio dietin e

CABOTO - GRUPPO INTESA
BANCA COMMERCIALE ITALIANA
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA
MORGAN STANLEY DEAN WITTER

PRINCIPALI CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI

Importo dell'emissione: nominali fino a EURO 200 milieni.
Prezzo di emissione: alla pari (100% ).

Durata: 20 anni dalla data di podimento.

Pagamento: I8 febbraio 1959,

Godimento: 18 febbraio 1999,

Taglio dei titoli: unico da una cbbligazione di EURO 1.000.00 ¢.n.
Enteressi: dalla data di godimento, le obbligazioni fruttang, sul
valore nominale, interessi calcolati su base annua act/act
unadjusied pagabili in cedole annuali lorde posticipate 1l 18
febbraio di ogni anno.

La prima cedola, pagabile il 18 febbraio 2000, sard pari
all'1 1% annuo; la seconda cedola, pagabile il 1% febbraio
2001, sard pari al 6% annuo; la terza cedola, pagabile il 18
febbraio 2002, sara parj al 4,50% annuo; dalla quarta alla deci-
ma cedola, gli interessi pagabili rispettivamente il 18 febbraio
del 2003, . 2005, 2&?& 2007, 2008 ¢ 2009 saranno pari al
4% annuo,

Le rimanenti dieci cedole, pagabili annualmente dal 18 feb-
braio 2010 al 18 febbraio 2019 incluso, saranno calcolate
secondo la seguente formula :

Tasso annuo = 14% - (2 x Tasso EuroLibor 12 mesi x
365/360)

dove per “Tasso EuroLibor 12 mesi™ si intende il parametro
Libor {London Interbank Offered Rate) a 12 mesi dellEURD
tilevato alla pagina 3750 del circuito Telerate il quano giorna
lavorativo bancario a Londra antecedente |a data di godimento
delle eedole.

Gli interessi saranno arotondal allo 0.01% pid vicino.

Le cedole pagabili dal 18 fehbraio 2000 al 18 febbraiv 2019
COMPrese non poiranng assumere valore negativo e non
polranno essere superion al 5%

Rimbaorso: in un'unica soluzione. alla pari. il 18 febbraio
2019,

Regime fiscale: reddiu di capitale: agli interessi. premi ed aliri
frutti delle obbligazioni & applicabile - nelle ipotesi e nei modi
¢ termini previst dal Decreto Legislativo 1° aprile 1996, n.
239, con le modifiche apportate dall’art. 12 del Decreto
Legislativo 21 novembre 1997 n. 461 - I'imposta sostitutiva
delle imposie sui redditi nella misura del 12.50% .

Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze. diverse da quelle
conseguite nell'esercizio di imprese commerciali, realizzate
mediante cessione a titolo onerose ovvero rimborse dei titoli
tart. 81 del T.U.LR. come modificato dall’art. 3 del D.Lgs.
461/97), sono soggeite ad imposta sostitutiva delle imposte sui
redditi con I"aliquota del 12 50%.

Le plusvalenze e minusvalenze sono determinate secondo i cri-
teri stabiliti dall'art. 82 del T.ULLR. come modificato dall are.
4 del D.Lgs. 461497 ¢ secondo il regime ordinario di cui
all'an. 5 (regime della dichiarazione) e dei regimi opzionali di
cui agli arl. 6 (risparmio amministrato) ¢ art. 7 (risparmio
gestito) del medesimo Decreto Legislativo,

Quotazione: verra richiesta alla Borsa haliana S.p.A. l'ammis-
sione alla quotazione ufficiale di Borsa delle massime
n. 200,000 obbligazioni rappresentanti il prestito.

MODALITA E CONDIZIONI DI COLLOCAMENTO
Le obbligazioni vengona offerte al pubblico nei giomi 5,8, 9 e 10 febbralo 1999 - salvo chivsura anticipata senza preavviso - al prezzo

di EURO L.000,00 per abbligazione.

Il pagamento delle abbligazioni sottoscritte dovra essere effettuato il 18 febbraio 1999,
Le prenotazioni, accettate per importi nominali di EURO 1.000 o muliipli, saranno soddisfane nei linin dei quantitativi disponibili pres.

500 seguenti Sopgenti incaricati del collocamenta:

CABOTO - GRUPPO INTESA®
BANCA COMMERCIALE ITALIANA
BANCA MONTE DE| PASCHI DI SIENA

ISTITUTO CENTRALE DELLE BANCHE POPOLARI ITALIANE - ICCREA
SELLA CAPITAL MARKETS - BANCA DELLE MARCHE
BANCA POPOLARE DM SONDRIO - CREDITO EMILIAND

“Distribuito da: CARIPLO - BANCO AMBROSIAND VENETD - CASSA DI AESPARMIO DI PARMA E PIACENZA - BANCA CARIME - BANCA POPOLARE FRIULADRIA

I prestito verra accentrato presso by Monte Tieli §.p.A. in repiine di dematerializzazione.
La presente offeria compona pli elementi di rischio progre i un mvestimenio in Gioli obbligarionan revera (oater
Il repalamenio del prostito & disponibile presso i Sopgen incasicat del collocame no

Le obbligazioni strutturate
emesse da intermediari
finanziari / 3

[nteressi: dalla data di godimento, le obbligazioni fruttano, sul
valore nominale, interessi calcolati su base annua act/act
unadjusted pagabili in cedole annuali lorde posticipate il 18
febbraio di ogni anno.

La prima cedols, pagabile il |8 febbraio 2000, sara pari
all' 1 1% annuo; la seconda cedola, pagabile il 18 febbraio
2001, sara pari al 6% annuo; la terza cedola, pagabile il 18
febbraio 2002, sard pari al 4,50% annuo; dalla quarta alla deci-
ma cedola, gli interessi pagabili rispettivamente il 18 febbraio
del 2003, « 2003, 2006, 2007, 2008 ¢ 2009 saranno pari al
4% annuo,

Le rimanenti dieci cedole, pagabili annualmente dal 18 feb-
braio 2010 al 1§ febbraio 2019 incluso, saranno calcolate
secondo la seguente formula

Tasso annuo = 14% - {2 x Tasso EuroLibor 12 mesi x
365/360)

dove per “Tasso EuroLibor 12 mesi” si intende il parametro
Libor (London Interbank Offered Rate) a 12 mesi delllEURD
rilevaio alla pagina 3750 del circuito Telerate il quano giorno
lavorativo bancario a Londra antecedente la data di godimento
delle cedole.

Gli interessi saranne arrotondan allo 0.01% pi vicing,

Le cedole pagabili dal |8 febbraio 2010 al 18 febbraio 2019
comprese non potranne assumere valore negativo ¢ non
pOLranno essere superiori al 5%
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Il sottoscrittore di questo titolo € come se effettuasse contemporaneamente le seguenti operazioni:

1. acquisto di un’obbligazione a flusso cedolare irregolare comprendente le prime 10 cedole piu il rimborso
del capitale;

2. vendita di due swap a 20 anni ed acquisto di due swap a 10 anni - 7% contro LIBOR ' ; per i primi 10 anni,
acquisti e vendite di swap inducono flussi finanziari perfettamente opposti; per gli anni che vanno dall’11°
al 20°, la vendita di due swap 7% contro LIBOR significa che il sottoscrittore riceve, sul capitale nozionale,
il 14% e paga 2 LIBOR;

3. acquisto di due cap differiti al 7%; se il LIBOR é superiore al 7%, il sottoscrittore riceve due volte la
differenza tra il LIBOR medesimo e 7%; cio garantisce che la cedola non possa mai essere negativa;

4, vendita di due floor differiti al 4,5%; se il LIBOR scende al di sotto del 4,5%, il sottoscrittore paga due
volte la differenza tra 4.5% e il LIBOR medesimo; cio fa si che il rendimento non possa mai essere
superiore al 5%.

Facciamo degli esempi:

LIBOR11= 5%; il sottoscrittore riceve 7 e paga 5 per ognuno dei due contratti swap: il tasso cedolare all’11° anno
e del 4%, ossia (7-5)*2=4;

LIBOR15= 10%; il sottoscrittore riceve 7 e paga 10 per ognuno dei due contratti swap; poiche il LIBOR &
superiore al 7%, il sottoscrittore riceve la differenza, ossia 3 per ogni contratto cap; il tasso cedolare al 15°
anno € pari a zero, ossia [(7-10)*2]+(3*2)=0;

LIBOR20 = 2%; il sottoscrittore riceve 7 e paga 2 per ognuno dei due contratti swap; poiché il LIBOR & inferiore
al 4,5%, il sottoscrittore paga la differenza, ossia 2,5 per ogni contratto floor; il tasso cedolare al 20° anno é
pari al 5%, ossia [(7-2)*2]+[(-2,5)*2]=5.



