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VAR DI PORTAFOGLIO
metodo storico

= Portafoglio il cui valore attuale € soggetto ad M fattori di rischio

= La dipendenza tra il valore di ciascuna posizione ed il valore assunto
dal(dai) fattore(i) di mercato € di tipo lineare

= || periodo di detenzione e pari ad un giorno lavorativo

= La distribuzione dei rendimenti dei fattori di rischio € approssimata dalla
distribuzione storica

= Sono generati M vettori di realizzazioni della P/L ipotetica su di un periodo di
un giorno per ciascun fattore di rischio
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r; € una realizzazione della distribuzione storica multivariata per la i-esima giornata borsistica nel
periodo di osservazione composto da N campioni giornalieri

= |l vettore delle realizzazioni della P/L ipotetica di portafoglio & calcolato
sommando termine a termine i vettori relativi a ciascun fattore di rischio
PL=) " PL, i=1,..,N

Il VaR e calcolato numericamente come quantile della distribuzione
simulata generata dal vettore delle realizzazioni di P/L ipotetica
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VAR DI PORTAFOGLIO
simulazione in ‘full evaluation’

= Portafoglio il cui valore attuale € soggetto ad M fattori di rischio

= La dipendenza tra il valore di ciascuna posizione ed il valore assunto
dal(dai) fattore(i) di mercato € di tipo nonlineare

= Sono generati M vettori di realizzazioni della P/L ipotetica per ciascun fattore
di rischio secondo una tecnica di simulazione (indifferentemente Montecarlo o
storica)

= Ciascun elemento di P/L simulata € calcolato attraverso la rivalutazione
della posizione secondo i valori perturbati di tutti i fattori di rischio dai quali
dipende il valore della posizione stessa

= |l vettore delle realizzazioni della P/L ipotetica di portafoglio € calcolato
sommando termine a termine i vettori relativi a ciascun fattore di rischio

= |l VaR e calcolato numericamente come quantile della distribuzione simulata
generata dal vettore delle realizzazioni di P/L ipotetica

[RMTD § 7]



Deviazione dalla normalita della distribuzione dei fattori di rischio
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