WITOR'S S.R.L.

Sede in Milano - Galleria del Corso n. 4
Capitale sociale versato € 2.450.660
C.C.ILA.A. di Milano n. R.E.A. 1546720
Partita IVA 12300660151 - Codice Fiscale 04847080159
Bilancio al 31/12/2005

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO 31/12/2005
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERS. ANCORA DOVUTI
Totale crediti verso soci (A) 0
B) IMMOBILIZZAZIONI

1) Immobilizzazioni immateriali

3) Diritti di brevetto ind. e utilizzo opere ing. 483.302
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 97.095
7) Altre 42.829
Totale immobilizzazioni immateriali () 623.226

I1) Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e fabbricati 7.118.351
2) Impianti e macchinari 4.820.932
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.420
4) Altri beni 356.339
5) Immaobilizzazioni in corso e acconti 28.537
Totale immobilizzazioni materiali (11) 12.325.579

I11) Immobilizzazioni finanziarie

1) Partecipazioni in:

d) Altre imprese 775
Totale partecipazioni (1) 775
Totale immobilizzazioni finanziarie (111) 775
Totale immobilizzazioni (B) 12.949.580

C) ATTIVO CIRCOLANTE
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31/12/2004

235.038
65.372
93.004

393.414

8.722.963
5.432.144
2.842
284.418
193.040

14.635.407

15.028.821
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I) Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
4) Prodotti finiti e merci
5) Acconti
Totale rimanenze (1)
I1) Crediti
1) Verso clienti
a) Esigibili entro 12 mesi
Totale crediti verso clienti (1)
3) Verso imprese collegate
a) Esigibili entro 12 mesi
Totale crediti vs imp. collegate (3)
4) Verso controllanti
a) Esigibili entro 12 mesi
Totale crediti vs controllanti (4)
4 bis) Crediti tributari
a) Esigibili entro 12 mesi
b) Esigibili oltre 12 mesi
Totale crediti tributari (4bis)
4 ter) Imposte anticipate
- Imposte anticipate Ires
- Imposte anticipate Irap
Totale imposte anticipate (4ter)
5) Verso altri
a) Esigibili entro 12 mesi
b) Esigibili oltre 12 mesi
Totale crediti verso altri (5)
Totale crediti (11)
I11) Attivita finanz. che non costit. immobiliz.

6) Altri titoli
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6.640.565
30.321
6.183.832
922.335

13.777.053

31.783.266

31.783.266

523.351

523.351

306.653
14.476

321.129

262.112
796

262.908

672.709
14.530
687.239
33.577.893

7.301.009
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5.531.791
129.436
4.793.877
283.033
10.738.137

29.709.058

29.709.058

369.262
369.262

116.980
14.476

131.456

9.475
1.220

10.695

1.004.660
13.414
1.018.074
31.238.545
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Totale att. fin. che non cost. imm. (I11)
IV) Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide (1V)
Totale attivo circolante (C)
D) RATEI E RISCONTI
- Ratei attivi
- Risconti attivi
Totale ratei e risconti attivi (D)

TOTALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO
I) Capitale
I1) Riserva da sovrapprezzo delle azioni
I11) Riserve di rivalutazione
IV) Riserva legale
V) Riserve statutarie
VI) Riserva per azioni proprie in portafoglio
VII) Altre riserve
- Fondi riserve in sospensione di imposta
- Riserva EURO
- Altre
VIII) Utili (perdite) portati a nuovo
IX) Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto (A)
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
1) Per trattamento quiescenza e obblighi simili

2) Per imposte, anche differite
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7.301.009

1.227.770
24.084
14.468

1.266.322
55.922.277

76.714
409.139
485.853
69.357.710

31/12/2005

2.450.660
0
4.383.170
490.132

0

0
2.711.068
77.469

4
2.633.595
4.577.762
2.416.239
17.029.031

55.886

467.289
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4.949.130
40.809
14.383

5.004.322
46.981.004

0

112.019
112.019
62.121.844

31/12/2004

2.450.660
0
4.383.170
310.000

0

0
2.711.065
77.469

1
2.633.595
3.775.059
982.836
14.612.790

24.217

138.338
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3) Altri
Totale fondi rischi e oneri (B)
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPP. DI LAVORO SUB.
D) DEBITI
4) Debiti verso banche
a) Entro 12 mesi
b) Oltre 12 mesi
Totale debiti verso banche (4)
6) Acconti
a) Entro 12 mesi
Totale acconti (6)
7) Debiti verso fornitori
a) Entro 12 mesi
Totale debiti verso fornitori (7)
12) Debiti tributari
a) Entro 12 mesi
b) Oltre 12 mesi
Totale debiti tributari (12)
13) Debiti vs istituti di prev. e sicur. sociale
a) Entro 12 mesi
Totale debiti vs ist. prev. e sicur. soc. (13)
14) Altri debiti
a) Entro 12 mesi
Totale altri debiti (14)
Totale debiti (D)
E) RATEI E RISCONTI
- Ratei passivi
- Risconti passivi
Totale ratei e risconti passivi (E)
TOTALE PASSIVO
CONTI D'ORDINE

Pag. 4

50.309
573.484
1.129.405

17.822.085
3.045.617

20.867.702

32.986

32.986

25.632.325

25.632.325

1.527.237
0
1.527.237

336.837

336.837

588.085
588.085
48.985.172

803.834
836.784
1.640.618
69.357.710
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26.309
188.864
1.084.907

17.221.655
3.675.400

20.897.055

23.128

23.128

22.734.204

22.734.204

684.678
257.037

941.715

383.768

383.768

348.409
348.409
45.328.279

807.254
99.750
907.004
62.121.844
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1) Conti d'ordine beni di terzi presso di noi

6) Conti d'ordine di garanzie prestate direttam.
a) Fideiussioni
d) Garanzie reali

TOTALE CONTI D'ORDINE

CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
2) Variaz. riman. prod. in lav., semilav. e finiti
4) Incrementi di immobiliz. per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi
a) Vari
c) Contributi in conto esercizio
Totale altri ricavi e proventi (5)
Totale valore della produzione (A)
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussid., di consumo e merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi
9) Per il personale
a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
c) Trattamento di fine rapporto
Totale costi per il personale (9)
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
d) Svalutaz. crediti attivo circ. e disp. liquide

Totale ammortamenti e svalutazioni (10)
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31/12/2005
4.505.924
13.681.375
956.689
12.724.686

18.187.299

31/12/2005

64.538.150
1.290.840

30.188

677.833
171.370
849.203
66.708.381

39.784.129
11.311.870

1.660.274

6.297.067
1.678.754
375.174

8.350.995

202.030
1.751.916
145.000

2.098.946
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31/12/2004
2.942.516
9.255.283

930.597
8.324.686

12.197.799

31/12/2004

61.978.085
709.932

0

459.724
186.737
646.461
63.334.478

36.926.510
11.974.410

1.301.560

4.793.705
1.728.316
329.818

6.851.839

151.396
1.962.459
140.000

2.253.855
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11) Variaz. rim. mat. prime,suss.,di cons. e merci
14) Oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione (B)
Differ. tra valore e costi della produzione (A-B)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
16) Altri proventi finanziari
a) Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
c) Da titoli iscritti nell'att. circ. non partec.
d) Proventi diversi dai precedenti
- Altri
Totale proventi diversi dai precedenti (d)
Totale altri proventi finanziari (16)
17) Interessi e altri oneri finanziari
d) Altri
Totale interessi e altri oneri finanziari (17)
17-bis) Utili e perdite su cambi
a) Utili su cambi
b) Perdite su cambi

Totale utili e perdite su cambi (17-bis)

Totale prov. e oneri finanz (C) (15+16-17+-17-bis)

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

19) Svalutazioni
c) Di tit. iscrit. nell'att. circ. (hon partecip.)
Totale svalutazioni (19)
Totale rettifiche attivita finanz. (D) (18-19)
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi straordinari
a) Plusvalenze da alienazioni
b) Altri proventi straordinari
Totale proventi straordinari (20)

21) Oneri straordinari
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-1.108.774
375.469
62.472.909
4.235.472

269.109

15.069
15.069
284.178

768.433

768.433

883.444
52.686
830.758
346.503

328.050
328.050
-328.050

104.432
5

104.437
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461.128
372.383
60.141.685
3.192.793

102.865

40.141
40.141
143.006

737.340

737.340

13.433
530.077
-516.644
-1.110.978
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2) Imposte esercizi precedenti
3) Varie
Totale oneri straordinari (21)
Totale delle partite straordinarie (E) (20-21)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D+-E)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio
a) Imposte correnti
b) Imposte differite e anticipate
Totale imposte sul reddito dell'esercizio (22)

23) UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

Il Presidente
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0

0

104.437
4.358.362

1.865.385
76.738
1.942.123
2.416.239
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43.558

4

43.562
-43.562
2.038.253

1.058.226
-2.809
1.055.417
982.836
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Witor's S.r.l.
Sede in MILANO - Galleria del Corso, 4
Capitale Sociale versato Euro 2.450.660,00
Registro Imprese di MILANO n. 1546720
Partita IVA: 12300660151 - Codice Fiscale: 04847080159

Nota Integrativa al bilancio chiuso al 31/12/2005

Premessa

Il bilancio chiuso al 31/12/2005, di cui la presente nota integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423, comma 1 del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle
scritture contabili regolarmente tenute ed e redatto conformemente agli articoli 2423, 2423 fter,
2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis del Codice Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto
stabilito dall'art. 2423 bis, comma 1 c.c., e criteri di valutazione di cui all'art. 2426 c.c..
| criteri di valutazione di cui all'art 2426 Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella
redazione del bilancio del precedente esercizio, e non si sono verificati eventi eccezionali che
abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui agli artt. 2423 bis, secondo comma e 2423,
quarto comma del Codice Civile.

Ove applicabili sono stati, altresi, osservati i principi e le raccomandazioni pubblicati dagli organi
professionali competenti in materia contabile, al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica.

Le voci dell'Attivo e del Passivo appartenenti a piu voci dello Stato patrimoniale sono
specificatamente richiamate.

Criteri di redazione

Conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice Civile, nella redazione del
bilancio si e provveduto a:
- valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita
aziendale, nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo
considerato;
— includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;
- determinare 1 proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed
indipendentemente dalla loro manifestazione finanziaria;
- comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la
conclusione dell'esercizio;
- considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi
nelle varie voci del bilancio;
- mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

Criteri di valutazione

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi
a quanto disposto dall'art. 2426 del Codice Civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna,
inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in
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quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del bene.

In particolare, i diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno sono
ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione, comunque non superiore a quella
fissata dai contratti di licenza.

| coefficienti di ammortamenti applicati sono i seguenti:

- Marchi: 10%

- Licenze uso software: 20%

- Realizzazioni grafiche: 20%

- Spese su immobili di terzi: 20%

L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni
immateriali & stata operata con il consenso del Collegio Sindacale, ove cio sia previsto dal Codice
Civile.

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione al netto dei
relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta imputazione.
Il costo é rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione monetaria ed, in ogni caso, non eccede
il valore di mercato.
Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione é limitata nel tempo € sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione
alla residua possibilita di utilizzazione.
Sono state applicate le seguenti aliquote, ridotte del 50% in caso di acquisizioni nell'esercizio, in
quanto ritenute rappresentative dell'effettivo deperimento:
Fabbricati: 3%
Impianti e macchinari: 12,50%
Attrezzature industriali e commerciali: 40%
Altri beni:
- mobili e arredi: 12%
- macchine ufficio elettroniche: 20%
- autoveicoli: 25%
- automezzi trasporto: 20%

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo
patrimoniale, contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principio della
competenza. Nell'apposita sezione della nota integrativa, sono fornite le informazioni
complementari previste dalla normativa relative alla rappresentazione dei contratti di locazione
finanziaria secondo il metodo finanziario.

Immobilizzazioni finanziarie
Le immobilzzazioni finanziarie sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri
accessori.

Rimanenze

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono
iscritte al minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori di diretta
imputazione e dei costi indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile valore di realizzo
desumibile dall'andamento del mercato, e piu precisamente:
- le materie prime, sussidiarie sono stati valutati applicando il metodo Lifo a scatti annuali;
- i prodotti in corso di lavorazione e i prodotti finiti sono iscritti in base ai costi sostenuti
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nell’esercizio.

Crediti

| crediti dell'attivo circolante sono iscritti al valore di presunto realizzo. Detto valore €
stato determinato rettificando il valore nominale dei crediti esistenti in modo da tenere conto di tutti
i rischi di mancato realizzo.
Le attivitd per imposte anticipate connesse alle differenze temporanee deducibili, in aderenza al
principio generale della prudenza, sono state rilevate rispettivamente in presenza di ragionevole
certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui le stesse si riverseranno, di un reddito imponibile non
inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Attivita finanziaria che non costituiscono immobilizzazioni

Sono costituite da obbligazioni estere in valuta Usd. Sono state iscritte al costo di acquisto
rettificato sia dal tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio sia dal valore di
mercato del titolo alla data di chiusura dell'esercizio.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Ratei e risconti
| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economica.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono stati accantonati in misura da coprire adeguatamente le
perdite ed i debiti determinabili in quanto a natura e certezza o probabilita dell'evento, ma non
definiti in rapporto all'ammontare o alla data di insorgenza.
Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi che sono a
disposizione.
Il fondo per imposte differite & stato calcolato sulle differenze temporanee tassabili, applicando
l'aliquota d’imposta che si ritiene sara in vigore al momento in cui tali differenze temporanee
genereranno delle variazioni in aumento, ed apportando, inoltre, i necessari aggiustamenti in caso di
variazione di aliquote rispetto a quelle calcolate negli esercizi precedenti.

TFR

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato e iscritto nel rispetto di quanto previsto
dalla normativa vigente e corrisponde all’effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

Debiti
| debiti sono indicati tra le passivita in base al loro valore nominale.

Valori in valuta

Le attivita e le passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, sono iscritte al
tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio, con imputazione a conto economico dei
relativi utili e perdite su cambi ancorché non realizzati.

Impegni, garanzie e rischi

Sono esposti al loro valore contrattuale in calce allo Stato Patrimoniale, secondo quanto
stabilito dal terzo comma dell'articolo 2424 del Codice Civile.
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Costi ericavi
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Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono pari a € 623.226 (€ 393.414

esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

nel precedente

Descrizione Costo storico Rivalutaz. es. Svalutaz. es. F.do ammort. Valore iniziale
es. pr. pr. pr. es. pr.
:?]Ié’lttl di brevetto ind. e utilizzo opere 235.038 0 0 0 235.038
(Sli;r;lciesswnl, licenze, marchi e diritti 65.372 0 0 0 65.372
Altre 93.004 0 0 0 93.004
Totali 393.414 0 0 0 393.414
Descrizione Acquisiz. / Alienazioni Riclassif.(a)/da | Svalut./Ripr. Rivalutazioni
Capitalizz. altre voci valore dell'es. dell'esercizio
E\glm di brevetto ind. e utilizzo opere 384.760 0 0 0 0
C_or_lc_:essmnl, licenze, marchi e diritti 47.082 0 0 0 0
simili
Altre 0 0 0 0 0
Totali 431.842 0 0 0 0
Descrizione Ammortamenti Totale Totale svalutaz. | F.do ammort. Valore finale
rivalutaz. es. es. cofrr. es. cofrr.
corr.
:?]Igl’lttl di brevetto ind. e utilizzo opere 136.497 0 0 0 483.302
Qonge35|on|, licenze, marchi e diritti 15.358 0 0 0 97.095
simili
Altre 50.175 0 0 0 42.829
Totali 202.030 0 0 0 623.226

L'investimento di € 384.760 e relativo alla implementazione del nuovo sistema gestionale ERP che
e diventato operativo nel corso dell'esercizio.
L'investimento in marchi per € 47.082 é relativo sia a depositi di nuovi marchi sia all'estensione

della copertura internazionale del marchio "Witor's".

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono pari a € 12.325.579 (€ 14.635.407 nel precedente

esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Costo storico Rivalutaz. es. Svalutaz. es. F.do ammort. Valore iniziale
es. pr. pr. pr. es. pr.

Terreni e fabbricati 10.086.921 2.173.701 0 3.537.659 8.722.963
Impianti e macchinari 16.483.200 3.659.935 0 14.710.991 5.432.144
Attrezzature industriali e commerciali 345.310 25.079 0 367.547 2.842
Altri beni 1.221.339 16.401 0 953.321 284.419
Immobilizzazioni in corso e acconti 193.040 0 0 0 193.040
Totali 28.329.810 5.875.116 0 19.569.518 14.635.408

Descrizione Acquisiz. / Alienazioni Riclassif.(a)/da | Svalut./Ripr. Rivalutazioni

Capitalizz. altre voci valore dell'es. dell'esercizio
Terreni e fabbricati 131.872 1.454.707 0 0 0
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Impianti e macchinari 774.969 34.040 0 0 0
Attrezzature industriali e commerciali 0 0 0 0 0
Altri beni 188.887 388 0 0 0
Immobilizzazioni in corso e acconti 0 164.503 0 0 0
Totali 1.095.728 1.653.638 0 0 0
Descrizione Ammortamenti Totale Totale svalutaz. | F.do ammort. Valore finale
rivalutaz. es. es. corr. es. corr.
corr.
Terreni e fabbricati 281.776 2.173.701 0 3.655.156 7.118.351
Impianti e macchinari 1.352.140 3.659.935 0 15.201.269 4.820.932
Attrezzature industriali e commerciali 1.421 25.079 0 340.184 1.421
Altri beni 116.579 16.401 0 1.060.859 356.339
Immobilizzazioni in corso e acconti 0 0 0 0 28.537
Totali 1.751.916 5.875.116 0 20.257.468 12.325.580

La voce terreni e fabbricati include diversi terreni edificabili non ammortizzabili per un valore
complessivo di € 1.648.424 . Gli investimenti relativi a questa voce sono inerenti alla realizzazione
di un nuovo parcheggio. Il disinvestimento di € 1.454.707 é invece relativo ad una operazione di
lease-back effettuata a titolo di finanziamento.

Tra gli investimenti in impianti e macchinari si segnala lI'acquisto di automazioni di produzione e

impianti di condizionamento.

Rivalutazione delle immobilizzazioni immateriali e materiali
Ai sensi dell'art.10 della legge 72/1983 i seguenti prospetti riepilogano le rivalutazioni
monetarie ed economiche effettuate dalla societa:

Immobilizzazioni materiali:

Descrizione Rivalutazioni di | Rivalutazioni Totale
legge economiche rivalutazioni
Terreni e fabbricati 2.173.701 0 2.173.701
Impianti e macchinari 3.659.935 0 3.659.935
Attrezzature industriali e commercia 25.079 0 25.079
Altri beni 16.401 0 16.401
Totali 5.875.116 0 5.875.116

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari ad € 775 (€ 0

nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Costo storico Rivalutaz. es. Svalutaz. es. Valore iniziale
es. pr. pr. pr.

Partecipazioni in altre imprese 0 0 0 0
Totali 0 0 0 0

Descrizione Acquisiz. / Alienazioni Riclassif. ad Riclassif. da

Sottoscriz. altre voci altre voci

Partecipazioni in altre imprese 775 0 0 0
Totali 775 0 0 0

Descrizione Svalut./Ripr. Rivalutazioni Totale Totale Valore finale

valore dell'es. dell'esercizio rivalutazioni | svalutazioni es.
es. cofrr. corr.

Partecipazioni in altre imprese 0 0 0 0 775
Totali 0 0 0 0 775

L'acquisto si riferisce alla partecipazione nel consorzio "Cremona Energia Est".
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Attivo circolante - Rimanenze
Le rimanenze comprese nell'attivo circolante sono pari a € 13.777.053 (€ 10.738.137 nel

precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione
Materie prime, sussidiarie e di consumo 5.531.791 6.640.565 1.108.774
Prod_ottl in corso di lavorazione e 129436 30.321 99.115
semilavorati
Prodotti finiti e merci 4.793.877 6.183.832 1.389.955
Acconti 283.033 922.335 639.302
Totali 10.738.137 13.777.053 3.038.916

Attivo circolante - Crediti

| crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a € 33.577.893 (€ 31.238.545 nel

precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Composizione dei crediti dell'attivo circolante:

Descrizione Valore Fondo F.do svalut. Valore netto
nominale svalutazione interessi di
mora
Vs Clienti entro 12 mesi 31.952.428 169.162 0 31.783.266
Vs. Controllanti entro 12 mesi 523.351 0 0 523.351
Tributari entro 12 mesi 306.653 0 0 306.653
Tributari oltre 12 mesi 14.476 0 0 14.476
Imposte anticipate Ires 262.112 0 0 262.112
Imposte anticipate Irap 796 0 0 796
Vs Altri entro 12 mesi 672.709 0 0 672.709
Vs Altri oltre 12 mesi 14.530 0 0 14.530
Totali 33.747.055 169.162 0 33.577.893
Movimenti dei crediti dell'attivo circolante:
Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione

Crediti verso clienti 29.709.058 31.783.266 2.074.208

Crediti vs imp. collegate 369.262 0 -369.262

Crediti vs controllanti 0 523.351 523.351

Crediti tributari 131.456 321.129 189.673

Imposte anticipate 10.695 262.908 252.213

Crediti verso altri 1.018.074 687.239 -330.835

Totali 31.238.545 33.577.893 2.339.348

Witor's S.r.l.

Tra i crediti, si segnala il credito v/imprese controllanti inerente ad un finanziamento infruttifero
effettuato nei confronti della controllante Sweetfin S.a.p.a. .

| crediti tributari sono relativi al saldo a credito del conto erario c/iva.

| crediti per imposte anticipate sono relativi a differenze temporanee deducibili o a costi rinviati ai
futuri esercizi. Sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli
esercizi successivi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, di un reddito
imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

La voce "crediti v/altri entro i 12 mesi” include crediti per rimborsi su prelievi agricoli per €
181.861, note di credito da ricevere per € 292.463, altri crediti per € 198.385.

Attivo circolante - Attivita finanziarie
Le attivita finanziarie comprese nell'attivo circolante sono pari a € 7.301.009 (€ 0 nel
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precedente esercizio).
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione
Altri titoli 0 7.301.009 7.301.009
Totali 0 7.301.009 7.301.009

Sono costituite da obbligazioni estere UBS CDRAN (rating Aa2 / AA+) in dollari Usa acquistate al
valore nominale di Usd 9.000.000, scad.10/2015, il cui valore é stato rettificato sia dal tasso di
cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio sia dal valore di mercato del titolo alla data di
chiusura dell'esercizio.

Attivo circolante - Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide comprese nell'attivo circolante sono pari a € 1.266.322 (€ 5.004.322
nel precedente esercizio).
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione
Depositi bancari e postali 4.949.130 1.227.770 -3.721.360
Assegni 40.809 24.084 -16.725
Denaro e valori in cassa 14.383 14.468 85
Totali 5.004.322 1.266.322 -3.738.000

Crediti - Distinzione per scadenza
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai
sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

Descrizione Entro i 12 mesi | Oltrei 12 mesi Oltre i 5 anni Totale
Verso clienti - Circolante 31.783.266 0 0 31.783.266
Verso controllanti - Circolante 523.351 0 0 523.351
Crediti tributari - Circolante 306.653 14.476 0 321.129
Imposte anticipate - Circolante 262.908 0 0 262.908
Verso altri - Circolante 672.709 14.530 0 687.239
Totali 33.548.887 29.006 0 33.577.893

Crediti - Ripartizione per area geografica
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per area geografica,
ai sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

Descrizione Italia Altri paesi UE | Resto d'Europa Altri Totale
Verso clienti 22.221.472 7.700.531 0 1.861.263 31.783.266
Verso controllanti 523.351 0 0 0 523.351
Crediti tributari 321.129 0 0 0 321.129
Imposte anticipate 262.908 0 0 0 262.908
Verso altri 687.239 0 0 0 687.239
Totali 24.016.099 7.700.531 0 1.861.263 33.577.893

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti attivi sono pari a € 485.853 (€ 112.019 nel precedente esercizio).
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Ratei e risconti attivi:

Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione
Ratei attivi 0 76.714 76.714
Risconti attivi 112.019 409.139 297.120
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[Totali 112.019 485.853 373.834 |
Composizione dei ratei attivi:
Descrizione Importo
Interessi attivi 76.714
Totali 76.714
Composizione dei risconti attivi:
Descrizione Importo
Assicurazioni 7.304
Maxicanoni/canoni leasing 331.839
Enasarco 3.408
Altri costi anticipati 66.588
Totali 409.139

Patrimonio Netto

Witor's S.r.l.

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio e pari a € 17.029.031 (€ 14.612.790

nel precedente esercizio).

Nel prospetto riportato di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante l'esercizio
dalle singole poste che compongono il Patrimonio Netto.

Descrizione Saldo iniziale Riparto Aumenti/Riduzi | Altri movimenti Saldo finale
utile/(Dest. oni di capit.
perdita)
Capitale 2.450.660 0 0 0 2.450.660
Riserve di rivalutazione 4.383.170 0 0 0 4.383.170
Riserva legale 310.000 180.132 0 0 490.132
Altre riserve 2.711.065 1 0 2 2.711.068
Utili (perdite) portati a nuovo 3.775.059 802.703 0 0 4.577.762
Utile (perdita) dell'esercizio 982.836 -982.836 0 2.416.239 2.416.239
Totali 14.612.790 0 0 2.416.241 17.029.031
La composizione delle riserve di rivalutazione é la seguente:
Descrizione Saldo iniziale Utilizzo per Altri movimenti Saldo finale
copertura
perdite
Legge n. 350/2003 4.383.170 0 0 4.383.170
Totali 4.383.170 0 0 4.383.170
La composizione delle altre riserve e la seguente:
Descrizione Saldo iniziale Utilizzo per Altri movimenti Saldo finale
copertura
perdite
Fondi riserve in sospensione di imposta 77.469 0 0 77.469
Riserva EURO 1 0 3 4
Riserva avanzo fusione 2.633.595 0 0 2.633.595
Totali 2.711.065 0 3 2.711.068

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 7-bis del Codice Civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di
utilizzazione e distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono
indicate nell' "Allegato A" in calce alla presente nota integrativa.

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 4 del Codice Civile relativamente alle variazioni
intervenute nella consistenza del patrimonio netto degli ultimi 3 esercizi, sono indicate nell’
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"Allegato B" in calce alla presente nota integrativa.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono iscritti nelle passivita per complessivi € 573.484 (€ 188.864

nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Saldo iniziale | Accantonamen Utilizzi
ti dell'esercizio | dell'esercizio

;(:iltirattamento quiescenza e obblighi 24217 34.967 3298
Per imposte, anche differite 138.338 376.964 48.013
Altri 26.309 24.000 0
Totali 188.864 435.931 51.311

Descrizione Altri movim. Saldo finale Variazione

dell'eser. +/(-)

;(:iltirattamento quiescenza e obblighi 0 55.886 31.669
Per imposte, anche differite 0 467.289 328.951
Altri 0 50.309 24.000
Totali 0 573.484 384.620

Witor's S.r.l.

Il fondo per trattamento di quiescenza include I'accantonamento per le indennita di clientela degli
agenti di commercio. Gli utilizzi sono relativi a cessazioni di rapporti avvenute nel corso
dell'esercizio.

Le imposte differite sono state rilevate sulle plusvalenze rateizzate nei futuri esercizi e sulla quota
di utili su cambi non realizzati (parte valutativa).

La voce altri fondi, include I'accantonamenti del fondo t.f.m. amministratori.

TFR

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato e iscritto tra le passivita per
complessivi € 1.129.405 (€ 1.084.907 nel precedente esercizio).
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Descrizione Saldo iniziale Acc.ti Utilizzi
dell'esercizio dell'esercizio
Trattamento fine rapp. lavoro 1.084.907 247 639 203.141
subordinato
Totali 1.084.907 247.639 203.141
Descrizione Altri movim. Saldo finale Variazione
dell'eserc. +/(-)
Trattamento fine rapp. lavoro 0 1.129.405 44.498
subordinato
Totali 0 1.129.405 44.498

Debiti

| debiti sono iscritti nelle passivita per complessivi € 48.985.172 (€ 45.328.279 nel
precedente esercizio).
La composizione delle singole voci € cosi rappresentata:

Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione
Debiti vs banche 20.897.055 20.867.702 -29.353
Acconti 23.128 32.986 9.858
Debiti vs fornitori 22.734.204 25.632.325 2.898.121
Debiti tributari 941.715 1.527.237 585.522
Debiti vs ist. prev. e sicur. soc. 383.768 336.837 -46.931
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239.676
3.656.893

348.409
45.328.279

588.085
48.985.172

Altri debiti
Totali

| debiti verso banche si riferiscono a conti correnti bancari passivi, ad anticipi su fatture clienti, ad
anticipi import e a due finanziamenti ipotecari a medio - lungo termine erogati dalla Banca Popolare
di Cremona e dal Mediocredito Lombardo Spa. Questi ultimi sono rimborsabili mediante rate
semestrali con tasso annuo d'interesse parametrato rispettivamente all'Euribor a 3 mesi e all'Euribor
a 6 mesi.

Al fine di mitigare i rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di interesse, la Societa ha stipulato un
contratto IRS (Interest Rate Swap) di copertura per il breve termine, stipulato con decorrenza
20/10/2005, a copertura di un "nozionale bullet" pari ad € 5.000.000 (che rappresenta solo una parte
dell'indebitamento a breve) e con scadenza 20/10/2010.

| debiti tributari sono costituiti da debiti per ritenute fiscali a lavoratori dipendenti per € 308.523,
debiti per ritenute fiscali a lavoratori autonomi per € 5.477, debiti per imposte Ires e Irap per €
970.861, debiti per rivalutazione imposta sostitutiva sul t.f.r. per € 760 e debito residuo per imposta
sostitutiva su rivalutazione Lg 350 per € 241.616.

Debiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai
sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

Descrizione Entro i 12 mesi | Oltre i 12 mesi Oltre i 5 anni Totale
Debiti verso banche 17.822.085 1.724.691 1.320.926 20.867.702
Acconti 32.986 0 0 32.986
Debiti verso fornitori 25.632.325 0 0 25.632.325
Debiti tributari 1.527.237 0 0 1.527.237
Debiti vs ist. prev. e sicur. sociale 336.837 0 0 336.837
Altri debiti 588.085 0 0 588.085
Totali 45.939.555 1.724.691 1.320.926 48.985.172

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le garanzie reali sui beni
sociali, ai sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

Descrizione Deb. non ass. | Deb. assisiti da Totale
da garanz. reali | garanz. reali
Debiti verso banche 12.792.302 8.075.400 20.867.702
Acconti 32.986 0 32.986
Debiti vs fornitori 25.632.325 0 25.632.325
Debiti tributari 1.527.237 0 1.527.237
Debiti vs ist. prev. e sicur. soc. 336.837 0 336.837
Altri debiti 588.085 0 588.085
Totali 40.909.772 8.075.400 48.985.172

Debiti - Ripartizione per area geografica

Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti verso fornitori

per area geografica, ai sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile:

Descrizione Importo
Italia 23.406.945
Altri paesi CEE 2.083.942
Paesi extra CEE 141.438
Totali 25.632.325

Ratei e risconti passivi

| ratei e risconti passivi sono iscritti nelle passivita per complessivi € 1.640.618 (€ 907.004
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nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Ratei e risconti passivi:

Descrizione Saldo iniziale Saldo finale Variazione
Ratei passivi 807.254 803.834 -3.420
Risconti passivi 99.750 836.784 737.034
Totali 907.004 1.640.618 733.614
Composizione dei ratei passivi:
Descrizione Importo
Personale dipendente 754.522
Oneri sociali agenti 12.391
Assicurazioni 10.133
Interessi 24.067
Altri ratei passivi 2.721
Totali 803.834
Composizione dei risconti passivi:
Descrizione Importo
Contributi c/capitale 95.924
Plusvalenza da leaseback 740.860
Totali 836.784

Garanzie, impegni e rischi

Alla data di chiusura dell'esercizio, risultano in essere le seguenti garanzie:

Descrizione A favore di A favore di A favore di
terzi impr. impr. collegate
controllate
Fideiussioni dirette 956.689 0 0
Garanzie reali dirette 12.724.686 0 0
Totali 13.681.375 0 0
Descrizione A favore di A favore Totale
impr. controllate
controllanti indirette
Fideiussioni dirette 0 0 956.689
Garanzie reali dirette 0 0 12.724.686
Totali 0 0 13.681.375
Vengono di seguito riportate ulteriori informazioni concernenti gli impegni e gli altri conti
d'ordine:
Descrizione Importo
Conti d'ordine beni di terzi presso di noi 4.505.924
Totali 4.505.924

Witor's S.r.l.

Le fideiussioni dell'importo di € 956.689 sono cosi ripartite: € 658.619 a societa del Gruppo, €
173.359 al Comune di Cremona per la realizzazione di opere di urbanizzazione su area edificabile
acquisita nel Comune di Cremona, € 940 alla Regione Lombardia per concessione acque, €
123.771 al Ministero per il Commercio Estero per restituzioni sui prelievi agricoli.

Le garanzie reali di € 12.724.686 sono cosi ripartite: € 6.000.000 alla Banca Popolare di Cremona
per mutuo ipotecario, € 2.324.686 al Mediocredito Lombardo per mutuo ipotecario, € 4.400.000 alla
Ubs Italia per finanziamento assistito da pegno su titoli.
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La voce beni di terzi presso di noi evidenzia I'impegno residuo della societa nei confronti delle
societa di leasing per operazioni relative a beni strumentali e immobiliari.

Rendiconto finanziario
Si fornisce in calce alla presente nota integrativa sotto I' "Allegato D" il rendiconto
finanziario dell'esercizio 2005.

Informazioni sul Conto Economico

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono iscritti per complessivi € 64.538.150 (€
61.978.085 nel precedente esercizio)

Altri ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi sono iscritti nel valore della produzione del conto economico per
complessivi € 849.203 (€ 646.461 nel precedente esercizio).

Spese per servizi

Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per
complessivi € 11.311.870 (€ 11.974.410 nel precedente esercizio).
La composizione delle singole voci € cosi costituita: costi della produzione € 3.081.377, costi di
vendita € 5.074.200, costi amministrativi € 1.369.409, altri costi per servizi € 1.786.884.

Spese per godimento beni di terzi

Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto
economico per complessivi € 1.660.274 (€ 1.301.560 nel precedente esercizio).
La composizione delle singole voci e cosi costituita:

Descrizione Importo
Affitti e locazioni 99.413
Canoni di leasing beni mobili 1.267.675
Altri 293.186
Totali 1.660.274

La voce "altre spese per godimento beni di terzi” e relativa al canone di leasing sull'immobile
oggetto dell'operazione di lease back effettuata nel corso del 2005 della durata di 8 anni.

Operazioni di locazione finanziaria
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le operazioni di locazione
finanziaria, ai sensi dell'art. 2427, punto 22 del Codice Civile:

N. Tipologia | Valore Attuale Oneri Valore Netto di |Ammortamenti
Leasing bene Rate di Canoni Finanziari Iscrizione in dell'esercizio
Non Scadute dell'esercizio Bilancio

1 Macchinari 74.010,00 3.465,00 110.584,00 20.106,00
2 Macchinari 22.608,00 1.061,00 35.372,00 6.431,00
3 Macchinari 379.732,00 17.577,00 567.188,00 103.125,00
4 Macchinari 46.139,00 2.166,00 72.188,00 13.125,00
5 Macchinari 31.327,00 1.364,00 51.563,00 9.375,00
6 Macchinari 57.384,00 2.533,00 89.994,00 16.363,00
7 Macchinari 56.875,00 2.375,00 89.375,00 16.250,00
8 Macchinari 26.791,00 1.095,00 36.850,00 6.700,00
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9 Macchinari 34.316,00 1.416,00 51.461,00 9.357,00
10 Macchinari 106.005,00 4.241,00 145.732,00 26.497,00
11 Macchinari 145.689,00 5.917,00 227.500,00 35.000,00
12 Macchinari 85.349,00 3.388,00 123.500,00 19.000,00
13 Macchinari 130.223,00 4.877,00 150.313,00 23.125,00
14 Macchinari 33.513,00 1.250,00 38.594,00 5.938,00
15 Macchinari 0,00 17,00 47.449,00 13.557,00
16 Macchinari 107.826,00 10.189,00 340.055,00 97.159,00
17 Macchinari 0,00 505,00 67.785,00 19.367,00
18 Macchinari 0,00 413,00 38.411,00 10.975,00
19 Macchinari 3.505,00 797,00 61.007,00 13.557,00
20 Macchinari 31.815,00 2.394,00 95.664,00 21.259,00
21 Macchinari 33.665,00 2.565,00 101.250,00 22.500,00
22 Macchinari 133.909,00 5.027,00 150.313,00 23.125,00
23 Macchinari 0,00 454,00 43.834,00 12.524,00
24 Macchinari 0,00 187,00 30.689,00 8.768,00
25 Macchinari 9.261,00 856,00 42.995,00 9.554,00
26 Macchinari 33.361,00 2.214,00 74.599,00 16.578,00
27 Macchinari 155.849,00 7.974,00 186.469,00 28.688,00
28 Macchinari 57.382,00 2.536,00 90.014,00 16.366,00
29 Immobile 1.899.085,00 56.611,00 2.265.500,00 34.500,00
30 Macchinari 73.695,00 815,00 76.406,00 5.094,00
31 Macchinari 78.236,00 889,00 83.119,00 5.541,00
32 Autovettura 34.503,00 232,00 37.915,00 5.416,00
33 Macchinari 352.965,00 945,00 351.563,00 23.438,00
34 Macchinari 240.758,00 0,00 229.688,00 15.313,00
35 Autovettura 29.731,00 2.314,00 38.387,00 5.484,00
Totali 4.505.507,00 150.659,00 6.243.326,00 719.155,00

| costi per canoni di leasing spesati nell'esercizio sono stati pari ad € 1.563.366 , mentre il
corrispondente ammortamento ordinario sugli stessi sarebbe stato di € 719.155 . L'effetto che si
avrebbe avuto sul risultato d'esercizio 2005 dalla rilevazione delle operazioni di leasing con il
metodo finanziario rispetto al metodo patrimoniale adottato, sarebbe stato un maggior utile netto di
€529.742 .

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico
per complessivi € 375.469 (€ 372.383 nel precedente esercizio).
La composizione delle singole voci e cosi costituita:

Descrizione Importo
Imposte di bollo 13.337
ICI 76.686
IVA indetraibile 295
Abbonamenti riviste, giornali ... 5.831
Sopravvenienze e insuss. pass. 64.255
Minusvalenze ordinarie 8.892
Altri oneri di gestione 206.173
Totali 375.469

Altri proventi finanziari

Si riferiscono a interessi attivi su titoli iscritti nell'attivo circolante per € 269.109 e ad

interessi attivi bancari per € 15.069.

Interessi e altri oneri finanziari

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 12 del Codice Civile viene esposta nel

seguente prospetto la suddivisione della voce “interessi ed altri oneri finanziari”:

Descrizione Relativi a Relativi a debiti Altri Totale
prestiti verso banche
obbligaz.
Altri 0 689.243 79.190 768.433
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[Totali 0] 689.243 | 79.190 | 768.433 |

Utili e perdite su cambi
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti la suddivisione degli utili e

delle perdite su cambi derivanti dalla valutazione di fine esercizio rispetto a quelli effettivamente
realizzati:

Descrizione Parte realizzata | Parte valutativa Totale
Utili su cambi 3.638 879.806 883.444
Perdite su cambi 17.981 34.705 52.686

Svalutazioni
La svalutazione di € 328.050 ¢ relativa alla valutazione di mercato del titolo iscritto

nell'attivo circolante alla data di chiusura dell'esercizio.

Proventi straordinari
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 13 del Codice Civile il seguente

prospetto riporta la composizione dei proventi straordinari:

Descrizione Importo
Plusvalenze da alienazioni 104.432
Altri proventi straordinari 5
Totali 104.437

Disinquinamento fiscale
Con riferimento alla abrogazione dell’art. 2426, comma 2 del Codice Civile, relativo alla

possibilita di effettuare in bilancio rettifiche di valore ed accantonamenti esclusivamente in
applicazione di norme tributarie, si comunica che non e stato necessario provvedere al
disinquinamento di valori residui degli esercizi precedenti concernenti gli accantonamenti e le
rettifiche di valore privi di giustificazione civilistica in quanto non presenti.

Imposte sul reddito
La composizione delle singole voci e cosi rappresentata:

Descrizione Imposte Imposte Imposte Totale
correnti differite anticipate
IRES 1.437.365 323.419 -252.637 1.508.147
IRAP 428.020 5.532 424 433.976
Totali 1.865.385 328.951 -252.213 1.942.123

Fiscalita anticipata e differita

Descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte

differite e anticipate e delle relative aliquote applicate
Le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 14, lettera a) del Codice Civile relativamente

alla indicazione delle imposte differite e anticipate, sono indicate nell' "Allegato C" in calce alla

presente nota integrativa.

Le imposte anticipate si riferisconto a variazioni in diminuzioni temporanee generate da costi
deducibili in esercizi futuri (spese di rappresentanza) e da plusvalenze legate all'operazione di lease-
back immobiliare. Le imposte differite si riferiscono a variazioni temporanee relative a plusvalenze
rateizzate ed alla rilevazione di utili su cambi non realizzati.

Altre Informazioni
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Composizione del personale
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art.
2427, punto 15 del Codice Civile:

Descrizione Numero Numero Numeri
dipendenti dipendenti dipendenti
iniziali finali medi
Numero dirigenti 4 2 3
Numero quadri 2 1 1
Numero impiegati 27 32 30
Numero operai fissi 50 51 49
Numero operai stagionali 139 222 128
Numero co.co.pro 9 9 9
Totali 231 317 220

Compensi agli organi sociali

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai

sensi dell'art. 2427, punto 16 del Codice Civile:

Descrizione Importo
Collegio Sindacale 44.629
Organo amministrativo 334.000
Totali 378.629
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Nota Integrativa

Allegato (A) al bilancio al 31.12.2005

Witor's S.r.l.

Prospetto ex art. 2427, n.7 bis

Capitale

Riserve da sovrapprezzo quote
Riserve di rivalutazioni

Riserva legale

Riserve statutarie

Altre riserve
Riserva arrotondamenti unita euro
Riserve straordinarie e facoltative
Riserva da avanzo di fusione
Contributi in Conto Capitale

Utili portati a nuovo

Utile d'esercizio

Totale

Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile

Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

per copertura perdite |per altre ragioni
2.450.660
4.383.170 A+B+C 4.383.170
490.132 B
4
2.633.595 A+B+C 2.560.141
77.469 B
4.577.762 A+B+C 4.577.762
2.416.239
17.029.031 11.521.073
11.521.073]
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Nota Integrativa

Allegato (B) al bilancio al 31.12.2005

Prospetto ex art. 2427, n. 4

Witor's S.r.l.

Capitale Riserva da Riserva Riserva Altre Utili/(Perdite) Utile/(Perdita) Totale
sociale sovrapprezzo | dirivalutazione legale riserve portate a dell'esercizio
quote nuovo
TOTALE AL 31 DICEMBRE 2002 1.550.000 310.000 2.871.524 587.559 5.319.083
Destinazione del risultato d'esercizio:
Attribuzione di dividendi
Altre destinazioni 587.559 (587.559) 0
Altre variazioni 1.344.102 2 1.344.104
Risultato dell'esercizio 315.976 315.976
TOTALE AL 31 DICEMBRE 2003 1.550.000 1.344.102 310.000 2 3.459.083 315.976 6.979.163
Destinazione del risultato d'esercizio:
Attribuzione di dividendi
Altre destinazioni 315.976 (315.976) 0
Altre variazioni 900.660 3.039.068 2.711.063 6.650.791
Risultato dell'esercizio 982.836 982.836
TOTALE AL 31 DICEMBRE 2004 2.450.660 4.383.170 310.000 2.711.065 3.775.059 982.836 14.612.790
Destinazione del risultato d'esercizio:
Attribuzione di dividendi
Altre destinazioni 180.132 802.704 (982.836) 0
Altre variazioni 3 -1 2
Risultato dell'esercizio 2.416.239 2.416.239
TOTALE AL 31 DICEMBRE 2005 2.450.660 4.383.170 490.132 2.711.068 4.577.762 2.416.239 17.029.031
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PROSPETTO DELLE IMPOSTE DIFFERITE/ANTICIPATE
(in migliaia di euro)

Nota Integrativa

Allegato ( C) al bilancio al 31.12.2005

Witor's S.r.l.

Imposte anticipate
Incrementi

Fondo rischi ed oneri
Fondo svalutazione crediti
Svalutazione partecipazioni
Altre imposte anticipate
Decrementi

Fondo rischi ed oneri
Fondo svalutazione crediti
Svalutazione partecipazioni
Manutenzioni

Altre imposte anticipate
Adeguamento riduzione aliquote fiscali

Esercizio 2004

Esercizio 2005

Ammontare delle
differenze temporanee|

8.908

(18.003)

Effetto fiscale
(aliquota Ires 33%-Irap
4,25%)

3.318

(6.706)

Ammontare delle
differenze
temporanee

777.326

(11.754)

Effetto fiscale (aliquota
Ires 33%-Irap 4,25%)

256.592

(4.379)

Totale

(9.095)

(3.388)

765.572

252.213

Imposte differite

Incrementi

Ammortamenti anticipati

Plusvalenze e contributi

Decrementi

Ammortamenti anticipati

Plusvalenze e contributi
Adeguamento riduzione aliquote fiscali

156.710

(176.760)

58.374

(64.571)

1.112.366

(132.303)

376.964

(48.013)

Totale

(20.050)

(6.197)

980.063

328.951

Imposte differite (anticipate) nette

(2.809)

76.738

Imposte anticipate attinenti a perdite fiscali dell'esercizio

Imposte anticipate attinenti a perdite fiscali dell'esercizio precedente

Differenze temporanee escluse dalla determinazione delle imposte (anticipate)
e differite

Perdite fiscali riportabili a nuovo

Netto
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Allegato (D) al bilancio al 31.12.2005

RENDICONTO FINANZIARIO

A- DISPONIBILITA MONETARIE NETTE / (INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO) INIZIALI -12.217.333
B- FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI ESERCIZIO
Utile (perdita) del periodo 2.416.239
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 202.030
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.751.916
(Plusvalenze) o minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni materiali e immateriali -1.127.101]
(Rivalutazioni) di immobilizzazioni materiali e immateriali 0
Svalutazioni / (Ripristini di valore) di immobilizzazioni materiali e immateriali 0
(Rivalutazioni) o svalutazioni di partecipazioni, immobilizzazioni finanziarie e titoli 328.05(
Svalutazione dei crediti 145.000
Accantonamenti / (utilizzi) dei Fondi per rischi ed oneri 384.620
Variazione netta del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 44.498
Variazione del capitale di esercizio
Rimanenze di magazzino: (incrementi) / decrementi -3.038.916
Crediti commerciali: (incrementi) / decrementi -1.873.297]
Altre attivita: (incrementi) / decrementi -484.885|
Debiti commerciali: incrementi / (decrementi) 2.907.979
Altre passivita: incrementi / (decrementi) 1.511.881
Totale 3.168.014
C- FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO IN IMMOBILIZZAZIONI
(Investimenti) in immobilizzazioni:
immateriali -431.842
materiali -931.223
finanziarie -775
Totale -1.363.840)
Prezzo di realizzo delle immobilizzazioni 2.616.236
Totale 1.252.396
D- FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO
Variazioni attivita a medio lungo termine di natura finanziaria: (accensioni) / rimborsi 0
Variazioni attivita a breve di natura finanziaria: (accensioni) / rimborsi -8.129.059
Variazioni passivita a medio lungo termine di natura finanziaria: accensioni / (rimborsi) -629.783]
Variazioni passivita a breve di natura finanziaria: accensioni / (rimborsi) 0
Incrementi / (rimborsi) di capitale proprio 2
Totale -8.758.840)
E- (DISTRIBUZIONE DI UTILI) 0
F- FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D+E) -4.338.430)
G- DISPONIBILITA MONETARIE NETTE / (INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO) FINALI (A +F) -16.555.763
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Verbale di assemblea ordinaria Witor's S.r.l.

Witor's S.r.l S o ! 538
Sede in MILANO - via Galleria del Corso, 4 | ; = §5:§ ‘=
Capitale Sociale versato Euro 2.450.660,00 g > = :’%
Iscritto alla C.C.LAA. di MILANO =k =
Codice Fiscale ¢ N. iscrizione Registro Imprese 04847080159 : F:; i Eg
Partita IVA: 12300660151 - N, Rea: 1546720 ’g% § “%

Verbale di Assemblea Ordinaria del 26 Giugno 2006

L'anno 2006 il giorno 26 del mese di giugno, alle ore 9,00 in Corte d& Fréti Via Levata n, 2, presso la sede

secondaria, si ¢ riunita a seguito di regolare convocazione 'assemblea ordinaria dellé societd per discutere e deliberare
sul seguente
ORDINE DEL GIORNO
1. Deliberazioni ai sensi dell'articolo 2364 del Codice Civile;
2. Varie ed eventuali.
Sono presenti gli Amministratori Signori:
- Bonetti Roberto, Presidente del Consiglio
- Boneiti Michele, Consigliere
- Bonetti Rossano, Consigliere
i Sindaci Signori:
- Rag. Mario Giambra, Presidente
- Dr. Mario Francia, Sindaco effettivo
- Dr. Vito Truglia, Sindaco effetiivo
Al sensi dello Statuto assume la Presidenza il Presidente del Consiglio di Amministrazione sig. Bonetti Roberto il quale
constata:
- la presenza dei soci portatori di quote complessivamente pari al 100% del capitale sociale nelle persone dei signori:
1} Bonetti Roberto, codice fiscale BNTRRT29P24131 S0E, in proprio per una quota di € 1,362,737 pari al 55,607% del
capitale sociale;
2) Bonetti Roberto, in qualita di legale rappresentante della Sweetfin di Bonetti Roberto & C. S.a.p.a. (codice fiscale
11361870154) per una quota di € 1.085.000 pari al 44,274% del capitale sociale;
3) Bonetti Rossano, codice fiscale BNTRSN72D04D 1507, in proprio per una quota di € 2.923 pari allo 0,119% del

capitale sociale.

¢ dichiarandosi i presenti sufficientemente edotti sugli argomenti da discutere, dichiara aperta la discussione sugli
argomenti posti all'ordine del giorno e con il consenso unanime degli intervenuti chiama a fungere da segretario il sig.

Adelio Gualtieri, pure presente.
Il Presidente, passando a trattare il primo punto all'ordine del giorno, da lettura del Bilancio chiuso al

31/12/2005, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa, nonché dalla Relazione

sulla Gestione.

Si apre quindi la discussione sui documenti presentati ed il Presidente fornisce i chiarimenti e le

delucidazioni richieste dai presenti.
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Verbale di assemblea ordinaria Witor's S.r.l.

Prende la parola il Presidente del Collegio Sindacale il quale legge la relazione dei Sindaci informando i
presenti anche delle verifiche e delle considerazioni compiute dall'organo di controllo. - - 7

Al termine della discussione, durante la quale vengono soddisfatte tutte le richieste di informazioni formulate
dai convenuti, l'assemblea, con il consenso unanime di tutti i soci

DELIBERA

di approvare il bilancio d'esercizio al 31/12/2005, accogliendo altresi il progetto di destinazione del risultato
d'esercizio proposto nella Relazione sulla gestione
-€ 845.101 ariserva non disiribuibile per utili su cambi non realizzati;
- € 1.000.000 ai soci in rapporto alle quote da ciascuno possedute;
-€ 571.138 autili portati a nuovo.

Null'aliro essendovi a deliberare, & nessun aliro chiedendo la parola sulle varie ed eventuali, il Presidente

dichiara sciolta la riunione alle ore 10,30 previa redazione, lettura e approvazione del presente verbale.

1l Presidente I Segretari

Bc@%\ Q-—J}/ . Sl
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REGISTRATO A CREMONA L s AL N° S;:} SERIE 5
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Relazione sulla gestione Witor's S.r.l.

Witor's S.r.l.
Sede in MILANO - via Galleria del Corso, 4
Capitale Sociale versato Euro 2.450.660,00
Iscritto alla C.C.1LA.A. di MILANO
Codice Fiscale e N. iscrizione Registro Imprese 04847080159
Partita IVA: 12300660151 - N. Rea: 1546720

Relazione sulla Gestione al 31/12/2005

Signori Soci
I'esercizio 2005 chiude con un utile netto di € 2.416.239 rispetto ai 982.836 € dell'esercizio precedente, dopo aver
effettuato ammortamenti per € 1.953.946 ed imputato oneri per imposte per € 1.942.123 . | ricavi netti sono stati pari
ad € 64.538.150 afronte di € 61.978.085 dell'esercizio 2004.
La Societa si & avvalsa del maggior termine di approvazione del bilancio previsto dall'art. 2364 del C.C. in relazione
alla struttura organizzativa della stessa ed anche per le modifiche profonde attuate al sistema informatico.

Andamento del settore

La Vostra societa opera nel settore industriale dolciario e piu specificatamente nel settore del “cioccolato”. In

questo ambito Witor’s & specializzata nella produzione e commercializzazione di praline/cioccolatini, prodotti pasquali
(uova e ovetti), tavolette di cioccolato e snacks i quali, soprattutto i primi due gruppi, sono prodotti caratterizzati da una
vendita fortemente stagionale.
L’andamento del mercato del “cioccolato” é stato caratterizzato nel corso del 2005 da una crescita a volume del 3,1%
nell’ambito del quale i vari segmenti hanno fatto registrare dinamiche diverse: i "cioccolatini/praline”, segmento
principale e storico di Witor’s, ha fatto registrare una diminuzione dello 0,2%, mentre le tavolette sono cresciute del
6,4% e gli snacks dello 0,9% (Fonte: Nielsen). Il settore, pur non brillando, é cresciuto in quelle fasce di prodotti meno
voluttuari, mentre il segmento “cioccolatini” ne ha risentito maggiormente in un mercato influenzato da una
congiuntura economica non proprio favorevole per la capacita di spesa dei consumatori finali.

Andamento della gestione

In questo contesto generale, Witor’s si € comunque ben difesa grazie all’eccellente rapporto qualita/prezzo
dei propri prodotti e all’ampiezza di gamma e dei formati che hanno permesso di soddisfare le diverse esigenze di
acquisto del consumatore e quelle dei mercati, anche internazionali.
Sul mercato nazionale la Vostra Societa si & cosi confermata il terzo produttore nel segmento “cioccolatini” con una
quota di mercato a volume del 12,6%. Il riconoscimento da parte dei consumatori della validita dei Vostri prodotti, &
riscontrata dal fatto che gli stessi si sono rivelati come i prodotti a piu elevata rotazione nel proprio segmento (Fonte:
Nielsen), confermando che il brand Witor’s € riconosciuto dai consumatori come sinonimo di prodotti di qualita pur non
godendo della notorieta che possono avere altri marchi pubblicizzati del settore. Lo scenario competitivo in cui opera
I’azienda resta comunque molto aggressivo, ed & caratterizzato da una forte concorrenza sia da parte di brand quotati sia
da parte di realta minori che fanno sempre piu ricorso ad offerte promozionali e tagli prezzo. Anche il canale di
riferimento della Societa (Grande Distribuzione), se da una parte contribuisce all’assorbimento di maggiori volumi,
dall’altra impone condizioni economiche molto stringenti e marginalita sempre piu ridotte.
Sui mercati internazionali Witor’s ha consolidato le proprie posizioni, con una penetrazione commerciale estesa ad oltre
70 Paesi. In questo ambito le vendite hanno fatto registrare diverse dinamiche, legate principalmente all'area geografica
e all'andamento del rapporto di cambio euro/dollaro.
Dopo la fusione per incorporazione di Delicia Srl, Witor’s ha portato avanti il programma di riorganizzazione
industriale e commerciale con I’obiettivo di realizzare economie in termini di costi di produzione e di distribuzione.
Il margine operativo lordo ha fatto registrare un incremento grazie all'incremento delle vendite di prodotti a piu alto
valore aggiunto. Dal punto di vista dei costi, quelli del personale hanno invece fatto registrare un incremento per
I'inserimento in questa voce del costo sostenuto nei confronti delle societa interinali di prestazioni prima riclassificate
tra i costi per servizi.
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Relazione sulla gestione Witor's S.r.l.

Significativo ¢ stato anche I’impatto sul risultato d’esercizio dei proventi e oneri finanziari che hanno beneficiato di utili
su cambi per € 883.444 (di cui € 879.806 non realizzati). Al fine di mitigare i rischi connessi alle fluttuazioni dei
cambi e dei tassi d'interesse, la Societa ha posto in essere nel corso dell’esercizio strumenti di copertura del cambio sul
dollaro e del tasso sull’euro. Al 31 dicembre 2005 risulta attiva una copertura sul tasso euro a 5 anni su parte
dell’indebitamento a breve.

Attivita di ricerca e sviluppo

L'attivita di ricerca e sviluppo della societa si € incentrata sulla innovazione dei prodotti e al miglioramento
della qualita dei stessi. In particolare I'impegno é stato focalizzato sull'ampliamento della gamma praline con
I’introduzione sul mercato di nuove specialita e nuovi formati di vendita. Il costo sostenuto & stato integralmente
addebitato a Conto Economico.

Ambiente, sicurezza, salute

La Vostra Societa ha intrapreso ormai da tempo tutte le iniziative necessarie in materia di sicurezza e igiene
del lavoro, secondo quanto disposto dalla legislazione in materia.
In particolare con riferimento alle prescrizioni del D.Lgs. 626/94, la Societa ha proseguito sia il programma di
formazione e aggiornamento dei dipendenti, sia I'adozione di tutte le misure specifiche necessarie alla sicurezza del
luogo di lavoro.
Per quanto riguarda il sistema di autocontrollo della produzione secondo il D.Lgs 155/97 (Haccp), la Societa ha
sviluppato il proprio sistema di controllo della qualita su tutta la filiera produttiva, cosi come sono state attuate le Linee
guida sulla sicurezza dei prodotti e gestione delle non-conformita previste dal Regolamento (CE) n. 178/2002. Witor's &
inoltre certificata da importanti enti certificatori internazionali quali lo “Standard BRC” e lo “Standard IFS” che
rappresentano i principali standard di ispezione e certificazione di terza parte indipendente. Queste certificazioni sono
richieste ai produttori a garanzia di standard igienico-sanitari elevati da parte dei principali Retailers europei e
americani.
In ottemperanza a quanto disposto dal punto 26 dell’Allegato B — Disciplinare tecnico in materia di misure minime di
sicurezza - al D. Lgs. 196/03, si attesta che la Societa, in qualita di titolare del trattamento dei dati personali, ha
provveduto alla redazione del documento programmatico sulla sicurezza, al suo aggiornamento e all’adozione delle
misure minime di sicurezza previste dalla medesima norma.

Investimenti

Gli investimenti dell'esercizio sono stati pari ad € 1.527.568, di cui € 431.841 per le immobilizzazioni immateriali. A
questi vanno aggiunti altri investimenti in beni strumentali specifici effettuati in locazione finanziaria per ulteriori €
871.098.

Tra gli investimenti in immobilizzazioni materiali si segnala la realizzazione di un nuovo parcheggio, nuove
automazioni di produzione e la nuova struttura hardware della rete aziendale. Di particolare rilevanza tra le
immobilizzazioni immateriali, € stato I’investimento nel nuovo software gestionale ERP che ha comportato un grande
impegno di risorse, umane e finanziarie e che vedra la completa realizzazione del progetto nel corso del 2006.

Fatti di rilievo dopo la chiusura dell*esercizio
Non si sono manifestati eventi di rilievo dopo la chiusura dell'esercizio.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consociate

Ai sensi dell’art. 2497 e segg. c.c. si comunica che la Vostra societa non & soggetta a direzione o
coordinamento da parte di societa od enti.

Con riferimento ai rapporti instaurati con la societa controllante, si comunica che le operazioni sono state
effettuate alle normali condizioni di mercato.
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Azioni/quote di societa collegate

La societa non possiede azioni o quote di societa collegate.

Evoluzione prevedibile della gestione

Con riferimento all'evoluzione prevedibile della gestione si precisa che i dati attuali consentono di prevedere
un esercizio 2006 sostanzialmente in linea con il 2005.

Sedi secondarie

Aii sensi del comma 4 dell'art. 2428 Cod. civ., si fornisce I'elenco delle sedi secondarie della societa:
Via Levata n. 2 - 26010 Corte de Frati (Cr)

Destinazione del risultato dell'esercizio

Vi proponiamo di approvare il Bilancio di esercizio al 31/12/2005 e di voler destinare il risultato di €
2.416.239 come segue:
-€ 845.101 ariserva non distribuibile per utili su cambi non realizzati;
- €1.000.000 ai soci in rapporto alle quote da ciascuno possedute;
-€ 571.138 a utili portati a nuovo.

Il Presidente
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Witor's S.r.l.
Sede in MILANO - via Galleria del Corso, 4
Capitale Sociale versato Euro 2.450.660,00
Iscritto alla C.C.1LA.A. di MILANO
Codice Fiscale e N. iscrizione Registro Imprese 04847080159
Partita IVA: 12300660151 - N. Rea: 1546720

Relazione del Collegio Sindacale

Signori Soci,

Vi ricordiamo anzitutto che al Collegio Sindacale ¢ stata affidata sia I’attivita di vigilanza di cui agli artt.
2403 e 2403 bis C.C., sia quella di controllo contabile prevista dagli artt. 2409 bis e 2409 ter C.C.
Per I’esercizio chiuso al 31/12/2005 abbiamo svolto entrambe le funzioni e con la presente relazione Vi rendiamo
conto del nostro operato.

A) FUNZIONI DI CONTROLLO CONTABILE

Abbiamo provveduto, come risulta dall’apposito Libro Verbali, ad eseguire i controlli periodici previsti dalla vigente
normativa e possiamo quindi garantire sulla regolare tenuta della contabilita e sulla rispondenza delle scritture contabili
ai valori iscritti nel bilancio al 31/12/2005 .

Abbiamo svolto il controllo contabile di detto bilancio, pianificando e svolgendo le operazioni in modo da acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio in esame risulti, nel suo complesso, attendibile.

Il procedimento seguito ha comportato I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probatori a supporto
dei saldi contenuti nel bilancio nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.

Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

A nostro parere, il bilancio al 31/12/2005, che abbiamo esaminato, & redatto nel suo complesso con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico dell'esercizio
chiuso al 31/12/2005 della WITOR’S S.r.l.

B) FUNZIONI DI VIGILANZA

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2005 la nostra attivita & stata ispirata alle Norme di comportamento del
Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.
In particolare :

e abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta
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amministrazione;

abbiamo partecipato alla Assemblea dei Soci e alle adunanze del Consiglio di Amministrazione svoltesi nel rispetto
delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I’integrita del
patrimonio sociale;

abbiamo ottenuto le opportune informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni e caratteristiche, poste in essere
dalla Societa; tra tali operazioni merita particolare menzione I’investimento del nuovo software gestionale ERP che
sta comportando un notevole impegno e verra completato nel corso del 2006;

abbiamo costantemente vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della Societa con particolare

riferimento al sistema amministrativo e contabile e sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i

fatti di gestione.

Relativamente al Bilancio d’esercizio, in aggiunta a quanto gia precedentemente esposto nella prima parte della

presente relazione, abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso nonché sulla sua conformita alla legge

per quanto riguarda la sua formazione e struttura e possiamo riferirVi in particolare che, gli amministratori non hanno

fatto ricorso, per quanto a nostra conoscenza, a deroghe ai sensi dell’art.2423, comma quattro, del Codice Civile;

Le risultanze del Bilancio si compendiano nei seguenti valori:

STATO PATRIMONIALE IMPORTO
Immobilizzazioni € 12.949.580
Attivo circolante € 55.922.277
Ratei e risconti € 485.853
Totale attivita € 69.357.710
Patrimonio netto € 17.029.031
Fondi per rischi e oneri € 573.484
Trattamento di fine rapporto subordinato € 1.129.405
Debiti € 48.985.172
Ratei e risconti € 1.640.618
Totale passivita € 69.357.710
Conti d'ordine € 18.187.299

I conto economico conferma il risultato dell’esercizio dandone I’analisi e la dimostrazione:
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CONTO ECONOMICO IMPORTO
Valore della produzione € 66.708.381
Costi della produzione € 62.472.909
Differenza € 4.235.472
Proventi e oneri finanziari € 346.503
Rettifiche di valore di attivita finanziarie € -328.050
Proventi e oneri straordinari € 104.437
Imposte sul reddito € 1.942.123
Utile (perdita) dell'esercizio € 2.416.239

In considerazione di tutto quanto sopra evidenziato riteniamo che non vi siano motivi ostativi all’approvazione del
Bilancio d'esercizio al 31/12/2005 che evidenzia un utile di esercizio di € 2.416.239 sulla cui destinazione
concordiamo con la proposta degli amministratori.

I SINDACI
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