Economia e organizzazione aziendale
I prova intermedia del 28 Gennaio 2010
Esercizio n. 1
Nel settore dei componenti per l’industria dei veicoli, Brembo S.p.A. svolge attività di studio, progettazione, produzione, montaggio e vendita di sistemi frenanti a disco, ruote per veicoli nonché fusioni in leghe leggere e metalli, oltre alle lavorazioni meccaniche in genere. La gamma prodotti offerta è assai ampia e comprende pinze freno ad altre prestazioni, sistemi frenanti completi e servizi di ingegneria integrata che seguono lo sviluppo dei nuovi modelli proposti al mercato dai produttori di veicoli. Prodotti e servizi trovano applicazione nel settore automobilistico, dei veicoli commerciali ed industriali, dei motocicli e delle competizioni sportive. Attualmente la produzione di Brembo S.p.A. è svolta in Italia in tre stabilimenti in provincia di Bergamo, dove sono situati anche gli uffici centrali di Gruppo.     

Con riferimento alle nota integrativa e ai bilanci di seguito riportati, commentate nel dettaglio la formazione del ROE dell’azienda e le variazioni che esso ha eventualmente subito nei due anni considerati, applicando lo strumento dell’albero di redditività articolato nei suoi quattro livelli. Come potete invece analizzare la liquidità di breve periodo?

Nota integrativa 
1. Nel corso del 2008 sono stati realizzati investimenti in immobilizzazioni materiali che hanno riguardato in particolare l’acquisto di macchinari e la realizzazione di attrezzature per potenziare la produzione del settore auto e, più in generale, il rinnovamento e il potenziamento degli impianti produttivi

2. La voce aumenta per il deposito di brevetti nuovi e per costi capitalizzati di un progetto per nuovo sistema informatico ERP all’interno del Gruppo.

3. La politica di potenziamento del Gruppo ha portato all’incremento delle partecipazioni detenute a fini strategici in diversi paesi (es. Cina e Nord America)

4. In qualità di capogruppo la Brembo concede finanziamenti a diverse società del Gruppo con tassi correlati a quelli di mercato 

5. Ricavi derivanti prevalentemente da alienazione cespiti

6. L’aumento del costo del lavoro è dovuto principalmente all’aumento del numero dei dipendenti

7. Riguardano costi di trasporto, manutenzioni, lavorazioni esterne, affitti

8. La diminuzione è imputabile principalmente a minori dividendi e a una svalutazione di entità rilevante che ha riguardato una partecipazione in una società americana al fine di tenere conto del clima di incertezza attuale

9. Gli interessi sull’indebitamento sono risultati in aumento rispetto al 2007 per effetto dell’incremento del debito medio.         
Stato patrimoniale (Euro/000)

	ATTIVITA’
	Note
	31 dicembre 2008
	31 dicembre 2007

	Attività non correnti
	
	
	

	Impianti, macchinari e altre attrezzature
	1
	173.421
	163.303

	Attività immateriali
	2
	50.697
	40.465

	Partecipazioni
	3
	164.710
	130.095

	Totale attività non correnti
	
	388.828
	333.865

	Rimanenze
	
	107.880
	97.031

	Crediti commerciali
	
	160.675
	151.734

	Crediti finanziari verso società del gruppo
	4
	27.150
	25.968

	Disponibilità liquide e mezzi equivalenti
	
	1.586
	1.210

	Totale attività correnti
	
	297.291
	275.943

	Totale attività
	
	686.123
	609.808

	PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTO
	
	
	

	Patrimonio netto
	
	
	

	Capitale
	
	34.727
	34.727

	Riserve
	
	132.718
	120.130

	Utile d’esercizio
	
	16.653
	28.235

	Totale patrimonio netto
	
	184.098
	183.092

	Passività non correnti
	
	
	

	Debiti verso banche non correnti
	
	82.231
	6.330

	Debiti finanziari non correnti verso società del gruppo
	
	72.352
	83.839

	Trattamento di fine rapporto
	
	19.273
	20.160

	Fondi per rischi e oneri futuri
	
	1.158
	2.156

	Imposte differite
	
	12.378
	11.546

	Totale passività non correnti
	
	187.394
	124.031

	Passività correnti
	
	
	

	Debiti verso le banche correnti
	
	119.800
	122.633

	Debiti finanziari correnti verso società del gruppo
	
	31.884
	5.262

	Debiti verso fornitori
	
	122.478
	139.764

	Altre passività correnti (verso Erario, Istituti Previdenziali, ecc.)
	
	40.469
	35.026

	Totale passività correnti
	
	314.631
	302.685

	Totale passività
	
	502.025
	426.716

	Totale passività e patrimonio netto
	
	686.123
	609.808


Conto economico (Euro/000)

	
	Note
	31 dicembre 2008
	31 dicembre 2007

	Ricavi per vendita di beni 
	
	658.737
	615.048

	Altri proventi operativi  
	5
	22.543
	17.273

	Valore della produzione
	
	681.280
	632.321

	Costo materie prime, materiali di consumo e merci
	
	(331.165)
	(315.137)

	Ammortamenti
	
	(36.671)
	(29.586)

	Salari e stipendi 
	6
	(148.318)
	(127.316)

	Altri costi operativi 
	7
	(128.228)
	(119.234)

	Costi della produzione
	
	644.382
	591.273

	Margine operativo netto
	
	36.898
	41.048

	Dividendi e altri proventi finanziari
	8
	3.335
	7.418

	Oneri finanziari
	9
	(13.765)
	(8.292)

	Utile prima delle imposte
	
	26.468
	40.174

	Imposte
	
	(9.815)
	(11.939)

	Utile netto 
	
	16.653
	28.235


Esercizio n. 2

Al 31/12/2008, lo Stato Patrimoniale di Freno S.p.A., una controllata della Brembo, è il seguente:  
	ATTIVO
	
	PASSIVO E NETTO 
	

	Fabbricato
	700
	Capitale sociale
	4000

	Impianto
	4350
	Riserve
	1500

	Brevetto
	50
	Fondo TFR
	1600

	Partecipazioni
	300
	Debiti commerciali
	4400

	Scorte materie prime
	1000
	Mutuo passivo
	1100

	Crediti commerciali
	3400
	
	

	Cassa
	2800
	
	

	Totale attivo
	12600
	Totale passività e netto
	12600


Nel corso del 2009 sono state effettuate le seguenti operazioni:
a) Acquisto di materie prime per 2000, IVA 20%, pagamento dilazionato

b) Vendita di prodotti finiti per 6500, IVA 20%, riscossione in contanti
c) Pagamento debiti commerciali per 400

d) In data 1/11 è stato stipulato un contratto di affitto, che prevede un canone semestrale di 600, con pagamento posticipato al 1/05 del 2010

e) Ammortamenti a quote costanti per fabbricati, impianti e brevetto, supponendo una loro vita utile pari a 10 anni (considerare che il costo storico del fabbricato è 5000, mentre il costo storico dell’impianto è 6000. Per quanto riguarda il brevetto nel 2009 deve essere imputata l’ultima quota).

Con riferimento ai fatti di gestione sopra elencati, presentare:

1. la rilevazione delle operazioni dell’anno 2009 nei conti di mastro;
2. Sapendo inoltre che il valore dei consumi di materie prime è stato pari a 1500, redigere la situazione economica e patrimoniale al 31/12/09.
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