Take Home 2018 
1. Un investitore intende acquisire un Gruppo industriale che opera nel settore degli elettrodomestici. Il target è in crisi e l’investitore valuta un intervento ai sensi dell’art.182 bis LF. E stata incaricata una società di consulenza di condurre una due diligence,  in particolare, sono richiesti approfondimenti dell’area commerciale.
Si chiede di:
·  identificare i rischi (almeno 5) che si intendono approfondire e valutare
·  predisporre il relativo programma di verifiche indicandone gli obiettivi.   
Si tenga conto che con la ristrutturazione possono essere liquidate partecipate, abbandonate produzioni e mercati, ecc.

2. In un’OPAS la società acquirente (A) ha un capitale sociale di 50 milioni di euro rappresentato da azioni del valore nominale di 1 euro. Al momento del lancio dell’operazione l’azione di A quota 3 euro. La società target (B) ha un capitale sociale di 20 milioni e anche la sua azione ha un valore nominale di 1 euro. Alla data del lancio dell’OPAS l’azione di B quota 0,80 euro. L’offerta, oltre al concambio di azioni, prevede il pagamento  cassa di un premio di 0,10 cent.

Considerato che:
    Il rapporto di cambio è determinato sulla base di 1 azione di A contro 1 azione di B.
    Il patrimonio netto contabile della società target  ammonta a 15 milioni.

    L’operazione si perfeziona dopo 120 giorni con l’adesione di tutti gli azionisti della

    società B
Il gruppo di lavoro descriva le operazioni connesse alla chiusura dell’offerta e, identificati i principi contabili di riferimento, alla successiva contabilizzazione dell’acquisizione sulla base delle seguenti ipotesi:

    a) Nel periodo intercorrente tra il lancio e la chiusura dell’operazione, l’azione di A si 
     apprezza di 0,50 euro e quella di B di 0,05 euro
    b) In detto periodo l’azione di A si deprezza di 0,50 euro e quella di B si apprezza di 0,10. 

     Il dati mancanti (effetti del fair value di alcune voci di bilancio,  valori intangibili ecc.)
        sono determinabili con dati a scelta del gruppo di lavoro. 
3. Con riferimento all’acquisizione di cui al punto 2, si descrivano le problematiche contabili relative alla chiusura del bilancio relativo al secondo esercizio dopo l’acquisizione e considerato che la società B è stata fusa in A. Tenere altresì conto che si è proceduto all’affrancamento fiscale dei valori intangibili.

4. Il programma di DD di un target finanziario specializzato nell’erogazione del credito al consumo e il finanziamento per la casa prevede le verifiche delle procedure di recupero delle sofferenze. Indicate le verifiche che il gruppo di lavoro intende svolgere motivandone le ragioni.
5. La società, in previsione dell’IPO di condurre un self assessment del SCG. Il gruppo di lavoro, con l’ausilio delle Listing Guides di Borsa Italiana,  descriva sinteticamente i punti chiave di un ipotetico manuale interno per la redazione del bilancio consolidato (es. istruzioni per la preparazione del package di consolidato  delle controllate, riconciliazione saldi infragruppo, profitti non realizzati ecc.). 

